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7HVW�5HSRUW�LVVXHG�XQGHU�WKH�UHVSRQVLELOLW\�RI���

6*6�)LPNR�/WG�
7(67�5(3257�
,(&�����������

6DIHW\�RI�KRXVHKROG�DQG�VLPLODU�HOHFWULFDO�DSSOLDQFHV�
3DUW����3DUWLFXODU�UHTXLUHPHQWV�IRU�ZDVKLQJ�

5HSRUW�1XPEHU���������������������������������� *=(6������������$��

'DWH�RI�LVVXH�������������������������������������� ������������$PHQGPHQW�1R����������������

7RWDO�QXPEHU�RI�SDJHV���������������������� ���

1DPH�RI�7HVWLQJ�/DERUDWRU\�
SUHSDULQJ�WKH�5HSRUW�������������������������

6*6�&67&�6WDQGDUGV�7HFKQLFDO�6HUYLFHV�&R���/WG��6KXQGH�
%UDQFK�
%XLOGLQJ����(XURSHDQ�,QGXVWULDO�3DUN��1R����6KXQKH�6RXWK�5RDG��
:XVKD��'DOLDQJ��6KXQGH�'LVWULFW��)RVKDQ��*XDQJGRQJ��&KLQD�

$SSOLFDQW¶V�QDPH�������������������������������
$GGUHVV����������������������������������������������

7HVW�VSHFLILFDWLRQ�� �
6WDQGDUG��������������������������������������������� ,(&�����������������6HYHQWK�(GLWLRQ���$��������LQ�FRQMXQFWLRQ�

ZLWK�,(&���������������)LIWK�(GLWLRQ����LQFO��&RUULJHQGXP��������
DQG�&RUU������������$�������

7HVW�SURFHGXUH����������������������������������� &%�6FKHPH��

1RQ�VWDQGDUG�WHVW�PHWKRG���������������� 1�$�

7HVW�5HSRUW�)RUP�1R������������������������� ,(&�����B�B�.�

7HVW�5HSRUW�)RUP�V��2ULJLQDWRU�������� /&,(�

0DVWHU�75)����������������������������������������� 'DWHG���������

&RS\ULJKW��������,(&�6\VWHP�RI�&RQIRUPLW\�$VVHVVPHQW�6FKHPHV�IRU�(OHFWURWHFKQLFDO�
(TXLSPHQW�DQG�&RPSRQHQWV��,(&((�6\VWHP���$OO�ULJKWV�UHVHUYHG��
7KLV�SXEOLFDWLRQ�PD\�EH�UHSURGXFHG�LQ�ZKROH�RU�LQ�SDUW�IRU�QRQ�FRPPHUFLDO�SXUSRVHV�DV�ORQJ�DV�WKH�,(&((�LV�DFNQRZOHGJHG�DV�
FRS\ULJKW�RZQHU�DQG�VRXUFH�RI�WKH�PDWHULDO��,(&((�WDNHV�QR�UHVSRQVLELOLW\�IRU�DQG�ZLOO�QRW�DVVXPH�OLDELOLW\�IRU�GDPDJHV�UHVXOWLQJ�
IURP�WKH�UHDGHU
V�LQWHUSUHWDWLRQ�RI�WKH�UHSURGXFHG�PDWHULDO�GXH�WR�LWV�SODFHPHQW�DQG�FRQWH[W��

,I�WKLV�7HVW�5HSRUW�)RUP�LV�XVHG�E\�QRQ�,(&((�PHPEHUV��WKH�,(&((�,(&�ORJR�DQG�WKH�UHIHUHQFH�WR�WKH�
&%�6FKHPH�SURFHGXUH�VKDOO�EH�UHPRYHG��
7KLV�UHSRUW�LV�QRW�YDOLG�DV�D�&%�7HVW�5HSRUW�XQOHVV�VLJQHG�E\�DQ�DSSURYHG�&%�7HVWLQJ�/DERUDWRU\�
DQG�DSSHQGHG�WR�D�&%�7HVW�&HUWLILFDWH�LVVXHG�E\�DQ�1&%�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�,(&((�����

*HQHUDO�GLVFODLPHU��
7KH�WHVW�UHVXOWV�SUHVHQWHG�LQ�WKLV�UHSRUW�UHODWH�RQO\�WR�WKH�REMHFW�WHVWHG��
7KLV�UHSRUW�VKDOO�QRW�EH�UHSURGXFHG��H[FHSW�LQ�IXOO��ZLWKRXW�WKH�ZULWWHQ�DSSURYDO�RI�WKH�,VVXLQJ�&%�7HVWLQJ�
/DERUDWRU\��7KH�DXWKHQWLFLW\�RI�WKLV�7HVW�5HSRUW�DQG�LWV�FRQWHQWV�FDQ�EH�YHULILHG�E\�FRQWDFWLQJ�WKH�1&%��
UHVSRQVLEOH�IRU�WKLV�7HVW�5HSRUW���
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7HVW�LWHP�GHVFULSWLRQ������������������������ :DVKLQJ�0DFKLQH�
7UDGH�0DUN����������������������������������������� *DODQ]�
0DQXIDFWXUHU�������������������������������������� =KRQJVKDQ�*DODQ]�&RQVXPHU�(OHFWULF�$SSOLDQFHV�&R���/WG��

0D[LQ�,QGXVWU\�=RQH��;LQJSX�5RDG��+XDQJSX�7RZQ��=KRQJVKDQ��
*XDQJGRQJ��&KLQD�

0RGHO�7\SH�UHIHUHQFH����������������������� ;4*���7���(��;4*���7���(��;4*���7���(��;4*���7���(�

5DWLQJV����������������������������������������������� ����9�������9�����+]�������:���
;4*���7���(��;4*���7���(������.J��
;4*���7���(��;4*���7���(������.J�
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5HVSRQVLEOH�7HVWLQJ�/DERUDWRU\��DV�DSSOLFDEOH���WHVWLQJ�SURFHGXUH�DQG�WHVWLQJ�ORFDWLRQ�V���

� &%�7HVWLQJ�/DERUDWRU\�� 6*6�&67&�6WDQGDUGV�7HFKQLFDO�6HUYLFHV�&R���/WG��6KXQGH�
%UDQFK�

7HVWLQJ�ORFDWLRQ��DGGUHVV�������������������������������� %XLOGLQJ����(XURSHDQ�,QGXVWULDO�3DUN��1R����6KXQKH�6RXWK�
5RDG��:XVKD��'DOLDQJ��6KXQGH�'LVWULFW��)RVKDQ��
*XDQJGRQJ��&KLQD�

� $VVRFLDWHG�&%�7HVWLQJ�/DERUDWRU\�� 1�$�

7HVWLQJ�ORFDWLRQ��DGGUHVV�������������������������������� �
�

7HVWHG�E\��QDPH��IXQFWLRQ��VLJQDWXUH������������ 'HDQ�<DQJ���3URMHFW�
(QJLQHHU�

�
�

$SSURYHG�E\��QDPH��IXQFWLRQ��VLJQDWXUH������� 0LNH�/LX���5HYLHZHU�
�

�
�

� 7HVWLQJ�SURFHGXUH��&7)�6WDJH���� 1�$�

7HVWLQJ�ORFDWLRQ��DGGUHVV�������������������������������� �
�

7HVWHG�E\��QDPH��IXQFWLRQ��VLJQDWXUH������������ � �

$SSURYHG�E\��QDPH��IXQFWLRQ��VLJQDWXUH������� � �
�

� 7HVWLQJ�SURFHGXUH��&7)�6WDJH���� 1�$�

7HVWLQJ�ORFDWLRQ��DGGUHVV�������������������������������� �
�

7HVWHG�E\��QDPH���VLJQDWXUH�������������������������� � �

:LWQHVVHG�E\��QDPH��IXQFWLRQ��VLJQDWXUH������ � �

$SSURYHG�E\��QDPH��IXQFWLRQ��VLJQDWXUH������� � �
�

� 7HVWLQJ�SURFHGXUH��&7)�6WDJH���� 1�$�

� 7HVWLQJ�SURFHGXUH��&7)�6WDJH���� 1�$�

7HVWLQJ�ORFDWLRQ��DGGUHVV�������������������������������� �
�

7HVWHG�E\��QDPH��IXQFWLRQ��VLJQDWXUH������������ � �

:LWQHVVHG�E\��QDPH��IXQFWLRQ��VLJQDWXUH������ � �

$SSURYHG�E\��QDPH��IXQFWLRQ��VLJQDWXUH������� � �

6XSHUYLVHG�E\��QDPH��IXQFWLRQ��VLJQDWXUH��� � �
�
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/LVW�RI�$WWDFKPHQWV��LQFOXGLQJ�D�WRWDO�QXPEHU�RI�SDJHV�LQ�HDFK�DWWDFKPHQW����
$WWDFKPHQW����3KRWR�GRFXPHQWDWLRQ����SDJHV��
$WWDFKPHQW����&LUFXLW�GLDJUDP����SDJH���
$WWDFKPHQW����(1�����������������$������������SDJH��

6XPPDU\�RI�WHVWLQJ��

7HVWV�SHUIRUPHG��QDPH�RI�WHVW�DQG�WHVW�
FODXVH���
7HVWV�DFFRUGLQJ�WR�WKH�IROORZLQJ�VWDQGDUGV�ZHUH�
FDUULHG�RXW���
,(&�������������������$��������
,(&�����������������$��������
$6�1=6�������������������$��������
$6�1=6�����������������$���������$����������
$��������
(1�������������������$����������$���������
(1�����������������$�����������$���������
(1�������������
�
$IWHU�UHYLHZLQJ��WHVWV�RI�FODXVH���������������������
�����������������������DQG�$QQH[�(�ZHUH�
FRQGXFWHG�RQ�PRGHO�;4*���7���(�DVVHPEO\�
ZLWK�QHZ�PDLQ�ERDUG��0RGHO�;4*���7���(�ZHUH�
VHOHFWHG�IRU�FODXVH�����
�
7KH�VXEPLWWHG�VDPSOHV�FRPSOLHG�ZLWK�DERYH�
VWDQGDUG��

7HVWLQJ�ORFDWLRQ��
6HH�SDJH���

6XPPDU\�RI�FRPSOLDQFH�ZLWK�1DWLRQDO�'LIIHUHQFHV��/LVW�RI�FRXQWULHV�DGGUHVVHG���
(8�*URXS�'LIIHUHQFHV��'(��$8��1=��
5HTXLUHPHQWV�LQ�*HUPDQ�OHJLVODWLRQ�3URG6*�DQG�(.�GHFLVLRQV�IRU�HOHFWULFDO�HTXLSPHQW�KDYH�EHHQ�WDNHQ�
LQWR�DFFRXQW��5LVN�DQDO\VLV�DQG�HYDOXDWLRQ�IRU�3$+�KDV�EHHQ�SHUIRUPHG��UHI��$I36�*6���������3$.��(.�
�����������

&RS\�RI�PDUNLQJ�SODWH��
7KH�DUWZRUN�EHORZ�PD\�EH�RQO\�D�GUDIW��7KH�XVH�RI�FHUWLILFDWLRQ�PDUNV�RQ�D�SURGXFW�PXVW�EH�
DXWKRUL]HG�E\�WKH�UHVSHFWLYH�1&%V�WKDW�RZQ�WKHVH�PDUNV��
ʊ�
5HPDUN��
���7KH�+HLJKW�RI�&(�ORJR�VKDOO�QRW�EH�OHVV�WKDQ���PP��+HLJKW�RI�:(((�ORJR�VKDOO�QRW�EH�OHVV�WKDQ���PP��
���$V�GHFODUHG�E\�WKH�DSSOLFDQW��WKH�LPSRUWHU��DQG�PDQXIDFWXUHU��LI�LW�LV�GLIIHUHQW�¶V�QDPH��UHJLVWHUHG�WUDGH�
QDPH�RU�UHJLVWHUHG�WUDGH�PDUN�DQG�WKH�SRVWDO�DGGUHVV�ZLOO�EH�PDUNHG�RQ�WKH�SURGXFWV�EHIRUH�EHLQJ�SODFH�
RQ�WKH�PDUNHW��7KH�FRQWDFW�GHWDLOV�VKDOO�EH�LQ�D�ODQJXDJH�HDVLO\�XQGHUVWRRG�E\�HQG�XVHUV�DQG�PDUNHW�
VXUYHLOODQFH�DXWKRULWLHV��
���0DUNLQJ�RQ�WKH�SDFNDJLQJ�RU�LQ�D�GRFXPHQW�DFFRPSDQ\LQJ�WKH�HOHFWULFDO�HTXLSPHQW�LV�RQO\�DFFHSWDEOH�
LI�LW�LV�QRW�SRVVLEOH�WR�SODFH�VXFK�PDUNLQJV�RQ�WKH�SURGXFW��

�
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7HVW�LWHP�SDUWLFXODUV����������������������������������������������������� :DVKLQJ�0DFKLQH�

&ODVVLILFDWLRQ�RI�LQVWDOODWLRQ�DQG�XVH������������������������� 6WDWLRQDU\�DSSOLDQFH�

6XSSO\�&RQQHFWLRQ������������������������������������������������������� 1RQ�GHWDFKDEOH�VXSSO\�FRUG�ILWWHG�ZLWK�D�SOXJ�

3RVVLEOH�WHVW�FDVH�YHUGLFWV�� �

��WHVW�FDVH�GRHV�QRW�DSSO\�WR�WKH�WHVW�REMHFW�������������� 1�$�
��WHVW�REMHFW�GRHV�PHHW�WKH�UHTXLUHPHQW��������������������� 3��3DVV��
��WHVW�REMHFW�GRHV�QRW�PHHW�WKH�UHTXLUHPHQW�������������� )��)DLO��

7HVWLQJ����������������������������������������������������������������������������� �
'DWH�RI�UHFHLSW�RI�WHVW�LWHP������������������������������������������� �����������
'DWH��V��RI�SHUIRUPDQFH�RI�WHVWV���������������������������������� �����������WR������������
�

*HQHUDO�UHPDUNV��
��6HH�(QFORVXUH�����UHIHUV�WR�DGGLWLRQDO�LQIRUPDWLRQ�DSSHQGHG�WR�WKH�UHSRUW��
��6HH�DSSHQGHG�WDEOH���UHIHUV�WR�D�WDEOH�DSSHQGHG�WR�WKH�UHSRUW��
�
7KURXJKRXW�WKLV�UHSRUW�D� �FRPPD��� �SRLQW�LV�XVHG�DV�WKH�GHFLPDO�VHSDUDWRU��
�
7KLV�GRFXPHQW�LV�LVVXHG�E\�WKH�&RPSDQ\�VXEMHFW�WR�LWV�*HQHUDO�&RQGLWLRQV�RI�6HUYLFH�DYDLODEOH�
RQ�UHTXHVW�RU�DFFHVVLEOH�DW�KWWS���ZZZ�VJV�FRP�HQ�7HUPV�DQG�&RQGLWLRQV�DVS[�DQG��IRU�
HOHFWURQLF�IRUPDW�GRFXPHQWV��VXEMHFW�WR�7HUPV�DQG�&RQGLWLRQV�IRU�(OHFWURQLF�'RFXPHQWV�DW�
KWWS���ZZZ�VJV�FRP�HQ�7HUPV�DQG�&RQGLWLRQV�7HUPV�H�'RFXPHQW�DVS[��$WWHQWLRQ�LV�GUDZQ�WR�
WKH�OLPLWDWLRQ�RI�OLDELOLW\��LQGHPQLILFDWLRQ�DQG�MXULVGLFWLRQ�LVVXHV�GHILQHG�WKHUHLQ���
�
$Q\�KROGHU�RI�WKLV�GRFXPHQW�LV�DGYLVHG�WKDW�LQIRUPDWLRQ�FRQWDLQHG�KHUHRQ�UHIOHFWV�WKH�&RPSDQ\¶V�
ILQGLQJV�DW�WKH�WLPH�RI�LWV�LQWHUYHQWLRQ�RQO\�DQG�ZLWKLQ�WKH�OLPLWV�RI�&OLHQW¶V�LQVWUXFWLRQV��LI�DQ\��7KH�
&RPSDQ\¶V�VROH�UHVSRQVLELOLW\�LV�WR�LWV�&OLHQW�DQG�WKLV�GRFXPHQW�GRHV�QRW�H[RQHUDWH�SDUWLHV�WR�D�
WUDQVDFWLRQ�IURP�H[HUFLVLQJ�DOO�WKHLU�ULJKWV�DQG�REOLJDWLRQV�XQGHU�WKH�WUDQVDFWLRQ�GRFXPHQWV��7KLV�
GRFXPHQW�FDQQRW�EH�UHSURGXFHG�H[FHSW�LQ�IXOO��ZLWKRXW�SULRU�ZULWWHQ�DSSURYDO�RI�WKH�&RPSDQ\��
$Q\�XQDXWKRUL]HG�DOWHUDWLRQ��IRUJHU\�RU�IDOVLILFDWLRQ�RI�WKH�FRQWHQW�RU�DSSHDUDQFH�RI�WKLV�
GRFXPHQW�LV�XQODZIXO�DQG�RIIHQGHUV�PD\�EH�SURVHFXWHG�WR�WKH�IXOOHVW�H[WHQW�RI�WKH�ODZ���
�
8QOHVV�RWKHUZLVH�VWDWHG�WKH�UHVXOWV�VKRZQ�LQ�WKLV�WHVW�UHSRUW�UHIHU�RQO\�WR�WKH�VDPSOH�V��WHVWHG�
DQG�VXFK�VDPSOH�V��DUH�UHWDLQHG�IRU���PRQWKV�RQO\��
�
7KLV�UHSRUW�*=(6������������$��LV�QRW�YDOLG�ZLWKRXW�UHSRUW�*=(6��������������
*=(6������������$��DQG�*=(6������������$���

0DQXIDFWXUHU¶V�'HFODUDWLRQ�SHU�VXE�FODXVH�������RI�,(&((�����

7KH�DSSOLFDWLRQ�IRU�REWDLQLQJ�D�&%�7HVW�&HUWLILFDWH�
LQFOXGHV�PRUH�WKDQ�RQH�IDFWRU\�ORFDWLRQ�DQG�D�
GHFODUDWLRQ�IURP�WKH�0DQXIDFWXUHU�VWDWLQJ�WKDW�WKH�
VDPSOH�V��VXEPLWWHG�IRU�HYDOXDWLRQ�LV��DUH��
UHSUHVHQWDWLYH�RI�WKH�SURGXFWV�IURP�HDFK�IDFWRU\�KDV�
EHHQ�SURYLGHG������������������������������������������������������������������

�<HV�
�1RW�DSSOLFDEOH�

:KHQ�GLIIHUHQFHV�H[LVW��WKH\�VKDOO�EH�LGHQWLILHG�LQ�WKH�*HQHUDO�SURGXFW�LQIRUPDWLRQ�VHFWLRQ��

1DPH�DQG�DGGUHVV�RI�IDFWRU\��LHV������������������������������ 6DPH�DV�PDQXIDFWXUHU�
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*HQHUDO�SURGXFW�LQIRUPDWLRQ��
7XPEOH�W\SH�ZDVKLQJ�PDFKLQH�IRU�KRXVHKROG�DQG�LQGRRU�XVH�RQO\���
7KH�DSSOLDQFH�DVVHPEOHV�ZLWK�KHDWLQJ�HOHPHQW�DQG�LQWHQGHG�IRU�FRQQHFWLRQ�WR�FROG�ZDWHU�VXSSO\�RQO\��
7KH�WZR�PRGHOV�DUH�LGHQWLFDO�H[FHSW�IRU�WKH�URWDWH�VSHHG��
�
$PHQGPHQW�1R����
7KH�RULJLQDO�WHVW�UHSRUW�QR��*=(6�������������GDWHG�������������ZDV�PRGLILHG�RQ������������WR�
LQFOXGH�WKH�IROORZLQJ�FKDQJHV��ZKLFK�ZHUH�FRQVLGHUHG�WHFKQLFDO�PRGLILFDWLRQV��
���$GG�QHZ�PRGHO�;4*���7���(�DQG�;4*���7���(��
1HZ�PRGHO�;4*���7���(�DQG�;4*���7���(�DUH�VHSDUDWHO\�VDPH�DV�PRGHO�;4*���7���(�DQG�
;4*���7���(�H[FHSW�UDWHG�FDSDFLW\��

$IWHU�UHYLHZLQJ��PRGHO�;4*���7���(�DQG�;4*���7���(�ZHUH�VHOHFWHG�IRU�FODXVH�����
�
$PHQGPHQW�1R����
7KH�RULJLQDO�WHVW�UHSRUW�QR��*=(6�������������GDWHG�������������ZDV�PRGLILHG�RQ������������WR�
LQFOXGH�WKH�IROORZLQJ�FKDQJHV��ZKLFK�ZHUH�FRQVLGHUHG�WHFKQLFDO�PRGLILFDWLRQV��
���$XVWUDOLD�DQG�1HZ�=HDODQG�QDWLRQDO�GLIIHUHQFHV�ZHUH�DGGHG��
���$OWHUQDWLYH�ZDVKLQJ�PRWRU�DQG�GUDLQ�SXPS�RQ�DOO�PRGHOV��
���$OWHUQDWLYH�3OXJ��SRZHU�FRUG�DQG�LQWHUQDO�ZLUH��
���&RUUHFWHG�WKH�FROG�ZDWHU�YDOYH�UDWLQJV��
$IWHU�UHYLHZLQJ��PRGHO�;4*���7���(�ZDV�VHOHFWHG�IRU�FODXVH��������������������������������������������
�������DQG�$QQH[�'��0RGHO�;4*���7���(�ZDV�VHOHFWHG�IRU�FODXVH�����
�
$PHQGPHQW�1R�����
7KH�RULJLQDO�WHVW�UHSRUW�QR��*=(6�������������GDWHG�������������ZDV�PRGLILHG�RQ������������WR�
LQFOXGH�WKH�IROORZLQJ�FKDQJHV��ZKLFK�ZHUH�FRQVLGHUHG�WHFKQLFDO�PRGLILFDWLRQV��
�
���$GG�DOWHUQDWLYH�PDLQ�ERDUG��SOXJ��3&%��YDULVWRU��;��FDSDFLWRU�DQG�UHOD\��'HWDLOV�VHH�WDEOH�������
���8SGDWHG�WKH�&')��'HWDLOV�VHH�WDEOH�������
���8SGDWHG�VWDQGDUG�IURP�³(1�����������������$��������´�WR�³(1�����������������$����������
$��������´��
�
$IWHU�UHYLHZLQJ��WHVWV�RI�FODXVH��������������������������������������������DQG�$QQH[�(�ZHUH�FRQGXFWHG�RQ�
PRGHO�;4*���7���(�DVVHPEO\�ZLWK�QHZ�PDLQ�ERDUG��0RGHO�;4*���7���(�ZHUH�VHOHFWHG�IRU�FODXVH�����
�

�
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����� 3RZHU�LQSXW�DW�QRUPDO�RSHUDWLQJ�WHPSHUDWXUH��UDWHG�
YROWDJH�DQG�QRUPDO�RSHUDWLRQ�QRW�GHYLDWLQJ�IURP�
UDWHG�SRZHU�LQSXW�E\�PRUH�WKDQ�VKRZQ�LQ�WDEOH�������

�VHH�DSSHQGHG�WDEOH��� 3�

� ,I�WKH�SRZHU�LQSXW�YDULHV�WKURXJKRXW�WKH�RSHUDWLQJ�
F\FOH�DQG�WKH�PD[LPXP�YDOXH�RI�WKH�SRZHU�LQSXW�
H[FHHGV��E\�D�IDFWRU�JUHDWHU�WKDQ�WZR��WKH�
DULWKPHWLF�PHDQ�YDOXH�RI�WKH�SRZHU�LQSXW�RFFXUULQJ�
GXULQJ�D�UHSUHVHQWDWLYH�SHULRG��WKH�SRZHU�LQSXW�LV�
WKH�PD[LPXP�YDOXH�WKDW�LV�H[FHHGHG�IRU�PRUH�WKDQ�
�����RI�WKH�UHSUHVHQWDWLYH�SHULRG�

� 3�

� 2WKHUZLVH�WKH�SRZHU�LQSXW�LV�WKH�DULWKPHWLF�PHDQ�
YDOXH�

� 1�$�

� 7HVW�FDUULHG�RXW�DW�XSSHU�DQG�ORZHU�OLPLWV�RI�WKH�
UDQJHV�IRU�DSSOLDQFHV�ZLWK�RQH�RU�PRUH�UDWHG�
YROWDJH�UDQJHV��XQOHVV�

� 1�$�

� WKH�UDWHG�SRZHU�LQSXW�LV�UHODWHG�WR�WKH�DULWKPHWLF�
PHDQ�YDOXH�

� 3�

� 7KH�VHOHFWHG�UHSUHVHQWDWLYH�SHULRG�LV�WKH�SHULRG��
VXFK�DV�ILOOLQJ�ZLWK�ZDWHU��ZDVKLQJ��ULQVLQJ��ZDWHU�
H[WUDFWLRQ��VSLQQLQJ�RU�EUDNLQJ��GXULQJ�ZKLFK�WKH�
SRZHU�LQSXW�LV�WKH�KLJKHVW�� �,(&������������

� 3�

����� &XUUHQW�DW�QRUPDO�RSHUDWLQJ�WHPSHUDWXUH��UDWHG�
YROWDJH�DQG�QRUPDO�RSHUDWLRQ�QRW�GHYLDWLQJ�IURP�
UDWHG�FXUUHQW�E\�PRUH�WKDQ�VKRZQ�LQ�WDEOH��������������

� 1�$�

� ,I�WKH�FXUUHQW�YDULHV�WKURXJKRXW�WKH�RSHUDWLQJ�F\FOH�
DQG�WKH�PD[LPXP�YDOXH�RI�WKH�FXUUHQW�H[FHHGV��E\�
D�IDFWRU�JUHDWHU�WKDQ�WZR��WKH�DULWKPHWLF�PHDQ�YDOXH�
RI�WKH�FXUUHQW�RFFXUULQJ�GXULQJ�D�UHSUHVHQWDWLYH�
SHULRG��WKH�FXUUHQW�LV�WKH�PD[LPXP�YDOXH�WKDW�LV�
H[FHHGHG�IRU�PRUH�WKDQ������RI�WKH�UHSUHVHQWDWLYH�
SHULRG�

� 1�$�

� 2WKHUZLVH�WKH�FXUUHQW�LV�WKH�DULWKPHWLF�PHDQ�YDOXH� � 1�$�

� 7HVW�FDUULHG�RXW�DW�XSSHU�DQG�ORZHU�OLPLWV�RI�WKH�
UDQJHV�IRU�DSSOLDQFHV�ZLWK�RQH�RU�PRUH�UDWHG�
YROWDJH�UDQJHV��XQOHVV�

� 1�$�

� WKH�UDWHG�FXUUHQW�LV�UHODWHG�WR�WKH�DULWKPHWLF�PHDQ�
YDOXH�RI�WKH�UDQJH�

� 1�$�

� 7KH�VHOHFWHG�UHSUHVHQWDWLYH�SHULRG�LV�WKH�SHULRG��
VXFK�DV�ILOOLQJ�ZLWK�ZDWHU��ZDVKLQJ��ULQVLQJ��ZDWHU�
H[WUDFWLRQ��VSLQQLQJ�RU�EUDNLQJ��GXULQJ�ZKLFK�WKH�
FXUUHQW�LV�WKH�KLJKHVW�� �,(&������������

� 1�$�

��� +($7,1*�� ²�

����� 1R�H[FHVVLYH�WHPSHUDWXUHV�LQ�QRUPDO�XVH�� � 3�

����� 7KH�DSSOLDQFH�LV�KHOG��SODFHG�RU�IL[HG�LQ�SRVLWLRQ�DV�
GHVFULEHG�������������������������������������������������������������������

� 3�
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����� 7HPSHUDWXUH�ULVHV��RWKHU�WKDQ�RI�ZLQGLQJV��
GHWHUPLQHG�E\�WKHUPRFRXSOHV�

� 3�

� 7HPSHUDWXUH�ULVHV�RI�ZLQGLQJV�GHWHUPLQHG�E\�
UHVLVWDQFH�PHWKRG��XQOHVV��

� 3�

� WKH�ZLQGLQJV�DUH�QRQ�XQLIRUP�RU�LW�LV�GLIILFXOW�WR�
PDNH�WKH�QHFHVVDU\�FRQQHFWLRQV�

� 1�$�

����� +HDWLQJ�DSSOLDQFHV�RSHUDWHG�XQGHU�QRUPDO�
RSHUDWLRQ�DW������WLPHV�UDWHG�SRZHU�LQSXW��:�����������

� 1�$�

����� 0RWRU�RSHUDWHG�DSSOLDQFHV�RSHUDWHG�XQGHU�QRUPDO�
RSHUDWLRQ�DW�PRVW�XQIDYRXUDEOH�YROWDJH�EHWZHHQ�
�����DQG������WLPHV�UDWHG�YROWDJH��9�������������������������

� 1�$�

����� &RPELQHG�DSSOLDQFHV�RSHUDWHG�XQGHU�QRUPDO�
RSHUDWLRQ�DW�PRVW�XQIDYRXUDEOH�YROWDJH�EHWZHHQ�
�����DQG������WLPHV�UDWHG�YROWDJH��9�������������������������

����9�[������ �������9� 3�

����� $SSOLDQFHV�ZLWK�D�SURJUDPPHU�� ��,(&����������� � 3�

�
�
���F\FOHV�ZLWK�SURJUDPPH�WKDW�UHVXOWV�LQ�KLJKHVW�
WHPSHUDWXUH�ULVHV�

� 3�

�
�
�UHVW�SHULRG�RI���PLQ�EHWZHHQ�F\FOHV� � 3�

� 2WKHUV�DSSOLDQFHV�VHTXHQFHV�RI�WHVW�DV�VSHFLILHG�
� �,(&�����������

� 1�$�

�
�
�IRU�DSSOLDQFHV�ZLWKRXW�PHDQV�IRU�ZDWHU�H[WUDFWLRQ�
DQG�IRU�ZDVKLQJ�PDFKLQHV�ZLWK�D�KDQG�RSHUDWHG�
ZULQJHU�� ZDVKLQJ�

� 1�$�

�
�
�IRU�DSSOLDQFHV�KDYLQJ�D�VLQJOH�GUXP�IRU�ZDVKLQJ�
DQG�ZDWHU�H[WUDFWLRQ��� � � � ZDVKLQJ�
IROORZHG�E\�ZDWHU�H[WUDFWLRQ�

� 1�$�

�
�
�IRU�DSSOLDQFHV�KDYLQJ�VHSDUDWH�GUXPV�IRU�ZDVKLQJ�
DQG�ZDWHU�H[WUDFWLRQ��ZKLFK�FDQ�QRW�EH�XVHG�
VLPXOWDQHRXVO\�� � � � � ZDVKLQJ�DQG�
ZDWHU�H[WUDFWLRQ�VHSDUDWHG�E\�DQ�DGGLWLRQDO���PLQ�
UHVW�SHULRG�

� 1�$�

�
�
�IRU�DSSOLDQFHV�KDYLQJ�VHSDUDWH�GUXPV�IRU�ZDVKLQJ�
DQG�ZDWHU�H[WUDFWLRQ��ZKLFK�FDQ�EH�XVHG�
VLPXOWDQHRXVO\� � � � � ZDVKLQJ�
WRJHWKHU�ZLWK�ZDWHU�H[WUDFWLRQ�VR�WKDW�WKH�
RSHUDWLRQV�WHUPLQDWH�VLPXOWDQHRXVO\�

� 1�$�

�
�
��IRU�DSSOLDQFHV�KDYLQJ�D�VLQJOH�GUXP�
�GULHG ZDVKHG�� � � � � �ZDVKLQJ�
IROORZHG�E\�ZDWHU�H[WUDFWLRQ��IROORZHG�E\�GU\LQJ�

� 1�$�

�
�
��IRU�DSSOLDQFHV�KDYLQJ�D�VLQJOH�GUXP�
�GULHG�ZDVKHG�� � � � � �
�ZDVKLQJ�IROORZHG�E\�ZDWHU�H[WUDFWLRQ��IROORZHG�E\�
��GU\LQJ�SHULRGV��ZLWK�DQ�DGGLWLRQDO�UHVW�SHULRG���
PLQ�EHIRUH�HDFK�GU\LQJ�SHULRG��,Q�WKLV�FDVH�RQO\���
F\FOHV�RI�RSHUDWLRQ�DUH�FDUULHG�RXW��

� 1�$�
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� )RU�DSSOLDQFHV�ZLWK�D�WLPHU��WKH�ZDVKLQJ�SHULRG��WKH�
ZDWHU�H[WUDFWLRQ�SHULRG�DQG�WKH�GU\LQJ�DUH�HTXDO�WR�
WKH�PD[LPXP�SHULRG�DOORZHG�E\�WKH�WLPHU�� �
� �,(&�����������

� 1�$�

�
�
)RU�DSSOLDQFH�ZLWKRXW�D�WLPHU�� �,(&����������� � 1�$�

�
�
7\SH�RI�ZDVKLQJ�PDFKLQH�� � 1�$�

�
�
'XUDWLRQ�RI�ZDVKLQJ��PLQ�� � 1�$�

� 'XUDWLRQ�RI�ZDWHU�H[WUDFWLRQ����PLQ� � 1�$�

� 7KH�UHVW�SHULRG��LQFOXGLQJ�DQ\�EUDNLQJ�WLPH��KDV�D�
GXUDWLRQ�RI���PLQ�� �,(&�����������

� 1�$�

� $IWHU�WKH�VSHFLILHG�VHTXHQFH�RI�RSHUDWLRQ��GLVFKDUJH�
SXPSV�WKDW�DUH�GULYHQ�E\�D�VHSDUDWH�PRWRU�DQG�
VZLWFKHG�RQ�DQG�RII�PDQXDOO\��DUH�VXEMHFWHG�WR���
RSHUDWLQJ�SHULRGV�VHSDUDWHG�E\�UHVW�SHULRGV�RI���PLQ��
� �,(&�����������

� 1�$�

� 'XUDWLRQ�RI�HDFK�RSHUDWLQJ�SHULRG��� � 1�$�

����� 7HPSHUDWXUH�ULVHV�PRQLWRUHG�FRQWLQXRXVO\�DQG�QRW�
H[FHHGLQJ�WKH�YDOXHV�LQ�WDEOH�����������������������������������

�VHH�DSSHQGHG�WDEOH�� 3�

� ,I�WKH�WHPSHUDWXUH�ULVH�RI�D�PRWRU�ZLQGLQJ�H[FHHGV�
WKH�YDOXH�RI�WDEOH����RU�

� 1�$�

� LI�WKHUH�LV�GRXEW�ZLWK�UHJDUG�WR�FODVVLILFDWLRQ�RI�
LQVXODWLRQ��

� 1�$�

� WHVWV�RI�$QQH[�&�DUH�FDUULHG�RXW� � 1�$�

� 6HDOLQJ�FRPSRXQG�GRHV�QRW�IORZ�RXW�� � 3�

� 3URWHFWLYH�GHYLFHV�GR�QRW�RSHUDWH��H[FHSW�� � 3�

� FRPSRQHQWV�LQ�SURWHFWLYH�HOHFWURQLF�FLUFXLWV�WHVWHG�
IRU�WKH�QXPEHU�RI�F\FOHV�VSHFLILHG�LQ��������

� 1�$�

��� /($.$*(�&855(17�$1'�(/(&75,&�675(1*7+�$7�23(5$7,1*�
7(03(5$785(�

²�

����� /HDNDJH�FXUUHQW�QRW�H[FHVVLYH�DQG�HOHFWULF�VWUHQJWK�
DGHTXDWH��

� 3�

� +HDWLQJ�DSSOLDQFHV�RSHUDWHG�DW������WLPHV�WKH�
UDWHG�SRZHU�LQSXW��:������������������������������������������������

� 1�$�

� 0RWRU�RSHUDWHG�DSSOLDQFHV�DQG�FRPELQHG�
DSSOLDQFHV�VXSSOLHG�DW������WLPHV�WKH�UDWHG�YROWDJH�
�9�������������������������������������������������������������������������������

����9�[������ �������9� 3�

� 3URWHFWLYH�LPSHGDQFH�DQG�UDGLR�LQWHUIHUHQFH�ILOWHUV�
GLVFRQQHFWHG�EHIRUH�FDUU\LQJ�RXW�WKH�WHVWV�

� 3�

����� )RU�FODVV����FODVV�,,���FODVV�,,�FRQVWUXFWLRQV�DQG�
FODVV�,,,�DSSOLDQFHV��OHDNDJH�FXUUHQW�PHDVXUHG�E\�
PHDQV�RI�WKH�FLUFXLW�GHVFULEHG�LQ�ILJXUH���RI�,(&�
�������

� 1�$�
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� )RU�RWKHU�DSSOLDQFHV��D�ORZ�LPSHGDQFH�DPPHWHU�
PD\�EH�XVHG�

� 3�

� /HDNDJH�FXUUHQW�PHDVXUHPHQWV������������������������������� �VHH�DSSHQGHG�WDEOH�� 3�

� )RU�VWDWLRQDU\�FODVV�,�DSSOLDQFHV��WKH�OHDNDJH�
FXUUHQW�QRW�H[FHHGLQJ�����P$��RU���P$�N:�RI�UDWHG�
SRZHU�LQSXW�ZLWK�D�OLPLW�RI���P$��ZKLFKHYHU�LV�
JUHDWHU����������������������������������������������,(&�����������

� 3�

����� 7KH�DSSOLDQFH�LV�GLVFRQQHFWHG�IURP�WKH�VXSSO\� � 3�

� (OHFWULF�VWUHQJWK�WHVWV�DFFRUGLQJ�WR�WDEOH����������������� �VHH�DSSHQGHG�WDEOH�� 3�

� 1R�EUHDNGRZQ�GXULQJ�WKH�WHVWV� � 3�

��� 02,6785(�5(6,67$1&(�� ²�

����� $SSOLDQFHV�SURRI�DJDLQVW�KXPLG�FRQGLWLRQV� � 3�

� &KHFNHG�E\�WHVW�&DE��'DPS�KHDW�VWHDG\�VWDWH�LQ�
,(&������������

� 3�

� 'HWDFKDEOH�SDUWV�UHPRYHG�DQG�VXEMHFWHG��LI�
QHFHVVDU\��WR�WKH�KXPLGLW\�WHVW�ZLWK�WKH�PDLQ�SDUW�

� 3�

� +XPLGLW\�WHVW�IRU����K�LQ�D�KXPLGLW\�FDELQHW� ��q&������5�+�� 3�

� 5HDVVHPEO\�RI�WKRVH�SDUWV�WKDW�PD\�KDYH�EHHQ�
UHPRYHG�

� 1�$�

� 7KH�DSSOLDQFH�ZLWKVWDQGV�WKH�WHVWV�RI�FODXVH���� � 3�

��� /($.$*(�&855(17�$1'�(/(&75,&�675(1*7+�� ²�

����� /HDNDJH�FXUUHQW�QRW�H[FHVVLYH�DQG�HOHFWULF�VWUHQJWK�
DGHTXDWH��

� 3�

� 3URWHFWLYH�LPSHGDQFH�GLVFRQQHFWHG�IURP�OLYH�SDUWV�
EHIRUH�FDUU\LQJ�RXW�WKH�WHVWV�

� 1�$�

� 7HVWV�FDUULHG�RXW�DW�URRP�WHPSHUDWXUH�DQG�QRW�
FRQQHFWHG�WR�WKH�VXSSO\�

� 3�

����� 6LQJOH�SKDVH�DSSOLDQFHV��WHVW�YROWDJH������WLPHV�
UDWHG�YROWDJH��9��������������������������������������������������������

����9�[������ �������9� 3�

� 7KUHH�SKDVH�DSSOLDQFHV��WHVW�YROWDJH������WLPHV�
UDWHG�YROWDJH�GLYLGHG�E\�����9����������������������������������

� 1�$�

� /HDNDJH�FXUUHQW�PHDVXUHPHQWV������������������������������� �VHH�DSSHQGHG�WDEOH�� 3�

� /LPLW�YDOXHV�GRXEOHG�LI�� ²�

� ��DOO�FRQWUROV�KDYH�DQ�RII�SRVLWLRQ�LQ�DOO�SROHV��RU� � 1�$�

� ��WKH�DSSOLDQFH�KDV�QR�FRQWURO�RWKHU�WKDQ�D�WKHUPDO�
FXW�RXW��RU�

� 1�$�

� ��DOO�WKHUPRVWDWV��WHPSHUDWXUH�OLPLWHUV�DQG�HQHUJ\�
UHJXODWRUV�GR�QRW�KDYH�DQ�RII�SRVLWLRQ��RU�

� 1�$�

� ��WKH�DSSOLDQFH�KDV�UDGLR�LQWHUIHUHQFH�ILOWHUV� � 1�$�



� 3DJH����RI���� 5HSRUW�1R��*=(6������������$��
�

,(&�����������

&ODXVH� 5HTXLUHPHQW���7HVW� 5HVXOW���5HPDUN� 9HUGLFW
�

�
75)�1R��,(&�����B�B�.�

� :LWK�WKH�UDGLR�LQWHUIHUHQFH�ILOWHUV�GLVFRQQHFWHG��WKH�
OHDNDJH�FXUUHQW�GR�QRW�H[FHHG�OLPLWV�VSHFLILHG���������

�VHH�DSSHQGHG�WDEOH�� 3�

����� (OHFWULF�VWUHQJWK�WHVWV�DFFRUGLQJ�WR�WDEOH����������������� �VHH�DSSHQGHG�WDEOH�� 3�

� 7HVW�YROWDJH�DSSOLHG�EHWZHHQ�WKH�VXSSO\�FRUG�DQG�
LQOHW�EXVKLQJ�DQG�FRUG�JXDUG�DQG�FRUG�DQFKRUDJH�
DV�VSHFLILHG���������������������������������������������������������������

�VHH�DSSHQGHG�WDEOH�� 3�

� 1R�EUHDNGRZQ�GXULQJ�WKH�WHVWV� � 3�

��� $%1250$/�23(5$7,21�� ²�

����� 7KH�ULVN�RI�ILUH��PHFKDQLFDO�GDPDJH�RU�HOHFWULF�
VKRFN�XQGHU�DEQRUPDO�RU�FDUHOHVV�RSHUDWLRQ�
REYLDWHG��

� 3�

� (OHFWURQLF�FLUFXLWV�VR�GHVLJQHG�DQG�DSSOLHG�WKDW�D�
IDXOW�ZLOO�QRW�UHQGHU�WKH�DSSOLDQFH�XQVDIH�����������������

�VHH�DSSHQGHG�WDEOH��� 3�

� $SSOLDQFHV�LQFRUSRUDWLQJ�KHDWLQJ�HOHPHQWV�
VXEMHFWHG�WR�WKH�WHVWV�RI������DQG�������DQG�

� 1�$�

� LI�WKH�DSSOLDQFH�DOVR�KDV�D�FRQWURO�WKDW�OLPLW�WKH�
WHPSHUDWXUH�GXULQJ�FODXVH����LW�LV�VXEMHFWHG�WR�WKH�
WHVW�RI�������DQG�

� 3�

� LI�DSSOLFDEOH��WR�WKH�WHVW�RI������ � 3�

� $SSOLDQFHV�LQFRUSRUDWLQJ�37&�KHDWLQJ�HOHPHQWV�DUH�
DOVR�VXEMHFWHG�WR�WKH�WHVW�RI������

� 1�$�

� $SSOLDQFHV�LQFRUSRUDWLQJ�PRWRUV�VXEMHFWHG�WR�WKH�
WHVWV�RI������WR��������DV�DSSOLFDEOH�

� 3�

� $SSOLDQFHV�LQFRUSRUDWLQJ�HOHFWURQLF�FLUFXLWV�
VXEMHFWHG�WR�WKH�WHVWV�RI�������DQG��������DV�
DSSOLFDEOH�

� 3�

� $SSOLDQFHV�LQFRUSRUDWLQJ�FRQWDFWRUV�RU�UHOD\V�
VXEMHFWHG�WR�WKH�WHVW�RI��������EHLQJ�FDUULHG�RXW�
EHIRUH�WKH�WHVWV�RI�������

� 3�

� $SSOLDQFHV�LQFRUSRUDWLQJ�YROWDJH�VHOHFWRU�VZLWFKHV�
VXEMHFWHG�WR�WKH�WHVW�RI�������

� 1�$�

� 8QOHVV�RWKHUZLVH�VSHFLILHG��WKH�WHVWV�DUH�FRQWLQXHG�
XQWLO�D�QRQ�VHOI�UHVHWWLQJ�WKHUPDO�FXW�RXW�RSHUDWHV��
RU�

� 3�

� XQWLO�VWHDG\�FRQGLWLRQV�DUH�HVWDEOLVKHG� � 3�

� ,I�D�KHDWLQJ�HOHPHQW�RU�LQWHQWLRQDOO\�ZHDN�SDUW�
EHFRPHV�RSHQ�FLUFXLWHG��WKH�UHOHYDQW�WHVW�LV�
UHSHDWHG�RQ�D�VHFRQG�VDPSOH�

� 3�

�
�
)RU�DSSOLDQFHV�LQFRUSRUDWLQJ�D�SURJUDPPHU�RU�
WLPHU��WKH�WHVWV�RI������DQG������DUH�UHSODFHG�E\�WKH�
WHVWV�RI�������� �,(&�����������

� 3�

�
�
7HVW�RI������LV�QRW�FDUULHG�RXW�RQ�PRWRU�GULYLQJ�
PRYLQJ�SDUWV�RI�RVFLOODWLQJ�DJLWDWRU��,(&�����������

� 1�$�



� 3DJH����RI���� 5HSRUW�1R��*=(6������������$��
�

,(&�����������

&ODXVH� 5HTXLUHPHQW���7HVW� 5HVXOW���5HPDUN� 9HUGLFW
�

�
75)�1R��,(&�����B�B�.�

� $SSOLDQFHV�QRW�LQWHQGHG�IRU�FRQQHFWLRQ�WR�WKH�KRW�
ZDWHU�VXSSO\�DQG�QRW�SURYLGHG�ZLWK�KHDWLQJ�
HOHPHQWV�DUH�DOVR�VXEMHFWHG�WR�WKH�WHVW�RI��������
� �,(&�����������

� 1�$�

������ (OHFWURQLF�FLUFXLWV��FRPSOLDQFH�FKHFNHG�E\�
HYDOXDWLRQ�RI�WKH�IDXOW�FRQGLWLRQV�VSHFLILHG�LQ�
��������IRU�DOO�FLUFXLWV�RU�SDUWV�RI�FLUFXLWV��XQOHVV��

� 3�

� WKH\�FRPSO\�ZLWK�WKH�FRQGLWLRQV�VSHFLILHG�LQ�������� � 3�

� $SSOLDQFHV�LQFRUSRUDWLQJ�DQ�HOHFWURQLF�FLUFXLW�WKDW�
UHOLHV�XSRQ�D�SURJUDPPDEOH�FRPSRQHQW�WR�IXQFWLRQ�
FRUUHFWO\��VXEMHFWHG�WR�WKH�WHVW�RI������������XQOHVV�

� 1�$�

� UHVWDUWLQJ�GRHV�QRW�UHVXOW�LQ�D�KD]DUG� � 1�$�

� $SSOLDQFHV�KDYLQJ�D�GHYLFH�ZLWK�DQ�RII�SRVLWLRQ�
REWDLQHG�E\�HOHFWURQLF�GLVFRQQHFWLRQ��RU�D�GHYLFH�
SODFLQJ�WKH�DSSOLDQFH�LQ�D�VWDQG�E\�PRGH��
VXEMHFWHG�WR�WKH�WHVWV�RI���������

� 1�$�

� ,I�WKH�VDIHW\�RI�WKH�DSSOLDQFH�XQGHU�DQ\�RI�WKH�IDXOW�
FRQGLWLRQV�GHSHQGV�RQ�WKH�RSHUDWLRQ�RI�D�PLQLDWXUH�
IXVH�OLQN�FRPSO\LQJ�ZLWK�,(&��������WKH�WHVW�RI�
������LV�FDUULHG�RXW�

� 1�$�

� 'XULQJ�DQG�DIWHU�HDFK�WHVW�WKH�IROORZLQJ�LV�FKHFNHG���� ²�

� ��WKH�WHPSHUDWXUH�RI�WKH�ZLQGLQJV�GR�QRW�H[FHHG�WKH�
YDOXHV�VSHFLILHG�LQ�WDEOH����

� 3�

� ��WKH�DSSOLDQFH�FRPSOLHV�ZLWK�WKH�FRQGLWLRQV�
VSHFLILHG�LQ��������

� 3�

� ��DQ\�FXUUHQW�IORZLQJ�WKURXJK�SURWHFWLYH�LPSHGDQFH�
QRW�H[FHHGLQJ�WKH�OLPLWV�VSHFLILHG�LQ��������

� 1�$�

� ,I�D�FRQGXFWRU�RI�D�SULQWHG�ERDUG�EHFRPHV�RSHQ�FLUFXLWHG��WKH�DSSOLDQFH�LV�
FRQVLGHUHG�WR�KDYH�ZLWKVWRRG�WKH�SDUWLFXODU�WHVW��SURYLGHG�ERWK�RI�WKH�IROORZLQJ�
FRQGLWLRQV�DUH�PHW����

²�

� ��WKH�EDVH�PDWHULDO�RI�WKH�SULQWHG�FLUFXLW�ERDUG�
ZLWKVWDQGV�WKH�WHVW�RI�$QQH[�(�

� 1�$�

� ��DQ\�ORRVHQHG�FRQGXFWRU�GRHV�QRW�UHGXFH�
FOHDUDQFH�RU�FUHHSDJH�GLVWDQFHV�EHWZHHQ�OLYH�SDUWV�
DQG�DFFHVVLEOH�PHWDO�SDUWV�EHORZ�WKH�YDOXHV�
VSHFLILHG�LQ�FODXVH����

� 1�$�

�������� )DXOW�FRQGLWLRQV�D��WR�J��LQ���������DUH�QRW�DSSOLHG�WR�FLUFXLWV�RU�SDUWV�RI�FLUFXLWV�
PHHWLQJ�ERWK�RI�WKH�IROORZLQJ�FRQGLWLRQV����

²�

� ��WKH�HOHFWURQLF�FLUFXLW�LV�D�ORZ�SRZHU�FLUFXLW��WKDW�LV��
WKH�PD[LPXP�SRZHU�DW�ORZ�SRZHU�SRLQWV�GRHV�QRW�
H[FHHG����:�DFFRUGLQJ�WR�WKH�WHVWV�VSHFLILHG��

$IWHU�&���������:� 3�

� ��WKH�SURWHFWLRQ�DJDLQVW�HOHFWULF�VKRFN��ILUH�KD]DUG��
PHFKDQLFDO�KD]DUG�RU�GDQJHURXV�PDOIXQFWLRQ�RI�
RWKHU�SDUWV�RI�WKH�DSSOLDQFH�GRHV�QRW�UHO\�RQ�WKH�
FRUUHFW�IXQFWLRQLQJ�RI�WKH�HOHFWURQLF�FLUFXLW��

� 3�
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�������� )DXOW�FRQGLWLRQV�DSSOLHG�RQH�DW�D�WLPH��WKH�DSSOLDQFH�RSHUDWLQJ�XQGHU�FRQGLWLRQV�
VSHFLILHG�LQ�FODXVH�����EXW�VXSSOLHG�DW�UDWHG�YROWDJH��GXUDWLRQ�RI�WKH�WHVWV�DV�
VSHFLILHG����

²�

� D��VKRUW�FLUFXLW�RI�IXQFWLRQDO�LQVXODWLRQ�LI�FOHDUDQFHV�
RU�FUHHSDJH�GLVWDQFHV�DUH�OHVV�WKDQ�WKH�YDOXHV�
VSHFLILHG�LQ�FODXVH����

� 1�$�

� E��RSHQ�FLUFXLW�DW�WKH�WHUPLQDOV�RI�DQ\�FRPSRQHQW�� � 3�

� F��VKRUW�FLUFXLW�RI�FDSDFLWRUV��XQOHVV�� � 3�

� WKH\�FRPSO\�ZLWK�,(&���������� � 3�

� G��VKRUW�FLUFXLW�RI�DQ\�WZR�WHUPLQDOV�RI�DQ�HOHFWURQLF�
FRPSRQHQW��RWKHU�WKDQ�LQWHJUDWHG�FLUFXLWV�

� 3�

� 7KLV�IDXOW�FRQGLWLRQ�LV�QRW�DSSOLHG�EHWZHHQ�WKH�WZR�
FLUFXLWV�RI�DQ�RSWRFRXSOHU�

� 1�$�

� H��IDLOXUH�RI�WULDFV�LQ�WKH�GLRGH�PRGH�� � 1�$�

� I��IDLOXUH�RI�PLFURSURFHVVRUV�DQG�LQWHJUDWHG�FLUFXLWV � 3�

� J��IDLOXUH�RI�DQ�HOHFWURQLF�SRZHU�VZLWFKLQJ�GHYLFH� � 1�$�

� (DFK�ORZ�SRZHU�FLUFXLW�LV�VKRUW�FLUFXLWHG�E\�
FRQQHFWLQJ�WKH�ORZ�SRZHU�SRLQW�WR�WKH�SROH�RI�WKH�
VXSSO\�VRXUFH�IURP�ZKLFK�WKH�PHDVXUHPHQWV�ZHUH�
PDGH�

� 3�

������ 'XULQJ�WKH�WHVWV�WKH�DSSOLDQFH�GRHV�QRW�HPLW�
IODPHV��PROWHQ�PHWDO��SRLVRQRXV�RU�LJQLWDEOH�JDV�LQ�
KD]DUGRXV�DPRXQWV��

� 3�

� 7HPSHUDWXUH�ULVHV�QRW�H[FHHGLQJ�WKH�YDOXHV�VKRZQ�
LQ�WDEOH����������������������������������������������������������������������

�VHH�DSSHQGHG�WDEOH�� 3�

� &RPSOLDQFH�ZLWK�FODXVH���QRW�LPSDLUHG� � 3�

� ,I�WKH�DSSOLDQFH�FDQ�VWLOO�EH�RSHUDWHG�LW�FRPSOLHV�
ZLWK�������

� 3�

� ,QVXODWLRQ��RWKHU�WKDQ�RI�FODVV�,,,�DSSOLDQFHV�RU�FODVV�,,,�FRQVWUXFWLRQV�WKDW�GR�QRW�
FRQWDLQ�OLYH�SDUWV��ZLWKVWDQGV�WKH�HOHFWULF�VWUHQJWK�WHVW�RI�������WKH�WHVW�YROWDJH�DV�
VSHFLILHG�LQ�WDEOH����

²�

� ��EDVLF�LQVXODWLRQ��9�������������������������������������������������� �����9� 3�

� ��VXSSOHPHQWDU\�LQVXODWLRQ��9����������������������������������� � 1�$�

� ��UHLQIRUFHG�LQVXODWLRQ��9������������������������������������������� �����9� 3�

� $IWHU�RSHUDWLRQ�RU�LQWHUUXSWLRQ�RI�D�FRQWURO��
FOHDUDQFHV�DQG�FUHHSDJH�GLVWDQFHV�DFURVV�WKH�
IXQFWLRQDO�LQVXODWLRQ�ZLWKVWDQG�WKH�HOHFWULF�VWUHQJWK�
WHVW�RI�������WKH�WHVW�YROWDJH�EHLQJ�WZLFH�WKH��
ZRUNLQJ�YROWDJH�

� 3�

� � 7KH�DSSOLDQFH�GRHV�QRW�XQGHUJR�D�GDQJHURXV�
PDOIXQFWLRQ��DQG�

� 1�$�
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� QR�IDLOXUH�RI�SURWHFWLYH�HOHFWURQLF�FLUFXLWV��LI�WKH�
DSSOLDQFH�LV�VWLOO�RSHUDEOH�

� 1�$�

� $SSOLDQFHV�WHVWHG�ZLWK�DQ�HOHFWURQLF�VZLWFK�LQ�WKH�RII�SRVLWLRQ��RU�LQ�WKH�VWDQG�E\�
PRGH��

²�

� ��GR�QRW�EHFRPH�RSHUDWLRQDO��RU� � 1�$�

� ��LI�WKH\�EHFRPH�RSHUDWLRQDO��GR�QRW�UHVXOW�LQ�D�
GDQJHURXV�PDOIXQFWLRQ�GXULQJ�RU�DIWHU�WKH�WHVWV�RI�
��������

� 1�$�

� ,I�WKH�DSSOLDQFH�FRQWDLQV�OLGV�RU�GRRUV�WKDW�DUH�FRQWUROOHG�E\�RQH�RU�PRUH�LQWHUORFNV��
RQH�RI�WKH�LQWHUORFNV�PD\�EH�UHOHDVHG�SURYLGHG�WKDW��

²�

� ��WKH�OLG�RU�GRRU�GRHV�QRW�PRYH�DXWRPDWLFDOO\�WR�DQ�
RSHQ�SRVLWLRQ�ZKHQ�WKH�LQWHUORFN�LV�UHOHDVHG��DQG�

� 1�$�

� ��WKH�DSSOLDQFH�GRHV�QRW�VWDUW�DIWHU�WKH�F\FOH�LQ�
ZKLFK�WKH�LQWHUORFN�ZDV�UHOHDVHG�

� 1�$�

� 7KH�WH[WLOH�PDWHULDO�VKDOO�QRW�LJQLWH�DQG�VKDOO�QRW�
VKRZ�DQ\�FKDUULQJ�RU�JORZLQJ� �,(&�����������

� 3�

� 'XULQJ�WKH�WHVWV�RI��������DQG���������WKH�
WHPSHUDWXUH�RI�ZLQGLQJV�VKDOO�QRW�H[FHHG�WKH�
YDOXHV�VSHFLILHG�LQ�WDEOH���� �,(&�����������

� 3�

� 7KH�DSSOLDQFH�VKDOO�FRPSO\�ZLWK��������WR��������LI�
LW�FDQ�VWLOO�EH�RSHUDWHG�� �,(&�����������

� 3�

������� )DXOW�FRQGLWLRQV�DSSOLHG��DSSOLDQFH�VXSSOLHG�DW�UDWHG�YROWDJH�DQG�RSHUDWHG�XQGHU�
QRUPDO�RSHUDWLRQ�� �,(&�����������

²�

� �SURJUDPPHU�VWRSSLQJ�LQ�DQ\�SRVLWLRQ� � 3�

� �GLVFRQQHFWLRQ�DQG�UHFRQQHFWLRQ�RI�RQH�RU�PRUH�
SKDVHV�RI�WKH�VXSSO\�

� 1�$�

� �RSHQ�FLUFXLWLQJ�RU�VKRUW�FLUFXLWLQJ�RI�FRPSRQHQWV� � 3�

� �IDLOXUH�RI�PDJQHWLF�YDOYH� � 3�

� �IDLOXUH�RU�EORFNLQJ�WKH�PHFKDQLFDO�SDUWV�RI�ZDWHU�
OHYHO�VZLWFK��H[FHSW�LI�

� 3�

� �WKH�FURVV�VHFWLRQDO�DUHD�RI�WKH�WXEH�VXSSO\LQJ�WKH�
DLU�FKDPEHU�LV�JUHDWHU�WKDQ����PPð�ZLWK�D�
PLQLPXP�GLPHQVLRQ�RI���PP��
�WKH�RXWOHW�RI�WKH�FKDPEHU�LV�DW�OHDVW���PP�DERYH�
WKH�KLJKHVW�ZDWHU�OHYHO��DQG�
�WKH�WXEH�FRQQHFWLQJ�WKH�DLU�FKDPEHU�WR�WKH�ZDWHU�
OHYHO�VZLWFK�LV�IL[HG�VR�WKDW�WKHUH�LV�QR�OLNHOLKRRG�RI�
EHQGLQJ�RU�SLQFKLQJ�

� 1�$�

� �SXQFWXUH�RI�WKH�FDSLOODU\�WXEH�RI�D�WKHUPRVWDW� � 1�$�

� ,I�RSHUDWLRQ�ZLWKRXW�ZDWHU�LQ�DSSOLDQFH�LV�D�PRUH�
XQIDYRXUDEOH�FRQGLWLRQ�IRU�VWDUWLQJ�DQ\�SURJUDPPH��
WHVWV�ZLWK�WKDW�SURJUDPPH�DUH�FDUULHG�RXW�ZLWK�
ZDWHU�YDOYH�FORVHG��7KLV�YDOYH�LV�QRW�FORVHG�DIWHU�
SURJUDPPH�VWDWHG�WR�RSHUDWH��,(&������������

� 3�
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��� &216758&7,21�� ²�

����� 1R�ULVN�RI�HOHFWULF�VKRFN�ZKHQ�WRXFKLQJ�WKH�SLQV�RI�
WKH�SOXJ��IRU�DSSOLDQFHV�KDYLQJ�D�FDSDFLWRU�ZLWK�
UDWHG�FDSDFLWDQFH�HTXDO�WR�RU�JUHDWHU�WKDQ�����P)��
WKH�DSSOLDQFH�EHLQJ�GLVFRQQHFWHG�IURP�WKH�VXSSO\�
DW�WKH�LQVWDQW�RI�YROWDJH�SHDN�

� 3�

� 9ROWDJH�QRW�H[FHHGLQJ����9��9��������������������������������� �����9� 3�

� ,I�FRPSOLDQFH�UHOLHV�RQ�WKH�RSHUDWLRQ�RI�DQ�
HOHFWURQLF�FLUFXLW��WKH�HOHFWURPDJQHWLF�SKHQRPHQD�
WHVWV�RI�����������DQG�����������DUH�DSSOLHG��

� 1�$�

� 7KH�GLVFKDUJH�WHVW�LV�WKHQ�UHSHDWHG�WKUHH�WLPHV��
YROWDJH�QRW�H[FHHGLQJ����9��9����������������������������������

� 1�$�

��� ,17(51$/�:,5,1*�� ²�

����� 7KH�LQVXODWLRQ�RI�LQWHUQDO�ZLULQJ�VXEMHFWHG�WR�WKH�
VXSSO\�PDLQV�YROWDJH�ZLWKVWDQGLQJ�WKH�HOHFWULFDO�
VWUHVV�OLNHO\�WR�RFFXU�LQ�QRUPDO�XVH��

� 3�

� %DVLF�LQVXODWLRQ�HOHFWULFDOO\�HTXLYDOHQW�WR�WKH�EDVLF�
LQVXODWLRQ�RI�FRUGV�FRPSO\LQJ�ZLWK�,(&�������RU�
,(&��������RU�

� 3�

� QR�EUHDNGRZQ�ZKHQ�D�YROWDJH�RI������9�LV�DSSOLHG�
IRU����PLQ�EHWZHHQ�WKH�FRQGXFWRU�DQG�PHWDO�IRLO�
ZUDSSHG�DURXQG�WKH�LQVXODWLRQ��

� 3�

� )RU�FODVV�,,�FRQVWUXFWLRQ��WKH�UHTXLUHPHQWV�IRU�
VXSSOHPHQWDU\�LQVXODWLRQ�DQG�UHLQIRUFHG�LQVXODWLRQ�
DSSO\���

� 3�

� H[FHSW�WKDW�WKH�VKHDWK�RI�D�FRUG�FRPSO\LQJ�ZLWK�,(&�
������RU�,(&�������PD\�SURYLGH�VXSSOHPHQWDU\�
LQVXODWLRQ��

� 1�$�

� $�VLQJOH�OD\HU�RI�LQWHUQDO�ZLULQJ�LQVXODWLRQ�GRHV�QRW�
SURYLGH�UHLQIRUFHG�LQVXODWLRQ�

� 3�

��� &/($5$1&(6��&5((3$*(�',67$1&(6�$1'�62/,'�,168/$7,21� ²�

� &OHDUDQFHV��FUHHSDJH�GLVWDQFHV�DQG�VROLG�
LQVXODWLRQ�ZLWKVWDQG�HOHFWULFDO�VWUHVV�

� 3�

� )RU�FRDWLQJV�XVHG�RQ�SULQWHG�FLUFXLWV�ERDUGV�WR�
SURWHFW�WKH�PLFURHQYLURQPHQW��7\SH����RU�WR�SURYLGH�
EDVLF�LQVXODWLRQ��7\SH�����$QQH[�-�DSSOLHV���������������

� 1�$�

� 7KH�PLFURHQYLURQPHQW�LV�SROOXWLRQ�GHJUHH���XQGHU�
W\SH���SURWHFWLRQ�

� 1�$�

� )RU�W\SH���SURWHFWLRQ��WKH�VSDFLQJ�EHWZHHQ�WKH�
FRQGXFWRUV�EHIRUH�WKH�SURWHFWLRQ�LV�DSSOLHG�LV�QRW�
OHVV�WKDQ�WKH�YDOXHV�VSHFLILHG�LQ�7DEOH���RI�,(&�
��������

� 1�$�

� 7KHVH�YDOXHV�DSSO\�WR�IXQFWLRQDO��EDVLF��
VXSSOHPHQWDU\�DQG�UHLQIRUFHG�LQVXODWLRQ������������������

� 1�$�
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����� &OHDUDQFHV�QRW�OHVV�WKDQ�WKH�YDOXHV�VSHFLILHG�LQ�
WDEOH�����WDNLQJ�LQWR�DFFRXQW�WKH�UDWHG�LPSXOVH�
YROWDJH�IRU�WKH�RYHUYROWDJH�FDWHJRULHV�RI�WDEOH�����
XQOHVV������������������������������������������������������������������������

�VHH�DSSHQGHG�WDEOH�� 3�

� IRU�EDVLF�LQVXODWLRQ�DQG�IXQFWLRQDO�LQVXODWLRQ�WKH\�
FRPSO\�ZLWK�WKH�LPSXOVH�YROWDJH�WHVW�RI�FODXVH����

� 1�$�

� +RZHYHU��LI�WKH�GLVWDQFHV�DUH�DIIHFWHG�E\�ZHDU��
GLVWRUWLRQ��PRYHPHQW�RI�WKH�SDUWV�RU�GXULQJ�
DVVHPEO\��WKH�FOHDUDQFHV�IRU�UDWHG�LPSXOVH�
YROWDJHV�RI�����9�DQG�DERYH�DUH�LQFUHDVHG�E\�����
PP�DQG�WKH�LPSXOVH�YROWDJH�WHVW�LV�QRW�DSSOLFDEOH�

� 3�

� )RU�DSSOLDQFHV�LQWHQGHG�IRU�XVH�DW�DOWLWXGHV�
H[FHHGLQJ�������P��WKH�FOHDUDQFHV�LQ�7DEOH����LV�
LQFUHDVHG�DFFRUGLQJ�WR�WKH�UHOHYDQW�PXOWLSOLHU�
YDOXHV�LQ�7DEOH�$���RI�,(&���������

� 1�$�

� ,PSXOVH�YROWDJH�WHVW�LV�QRW�DSSOLFDEOH�� ²�

� ��ZKHQ�WKH�PLFURHQYLURQPHQW�LV�SROOXWLRQ�GHJUHH����
RU�

� 1�$�

� ��IRU�EDVLF�LQVXODWLRQ�RI�FODVV���DQG�FODVV����
DSSOLDQFHV�

� 1�$�

� ��WR�DSSOLDQFHV�LQWHQGHG�IRU�XVH�DW�DOWLWXGHV�
H[FHHGLQJ�������P�

� 1�$�

� $SSOLDQFHV�DUH�LQ�RYHUYROWDJH�FDWHJRU\�,,� � 3�

� $�IRUFH�RI���1�LV�DSSOLHG�WR�EDUH�FRQGXFWRUV��RWKHU�
WKDQ�KHDWLQJ�HOHPHQWV�

� 3�

� $�IRUFH�RI����1�LV�DSSOLHG�WR�DFFHVVLEOH�VXUIDFHV� � 3�

������� &OHDUDQFHV�RI�EDVLF�LQVXODWLRQ�ZLWKVWDQG�WKH�
RYHUYROWDJHV��WDNLQJ�LQWR�DFFRXQW�WKH�UDWHG�LPSXOVH�
YROWDJH�

� 3�

� 7KH�YDOXHV�RI�WDEOH����RU�WKH�LPSXOVH�YROWDJH�WHVW�RI�
FODXVH����DUH�DSSOLFDEOH�������������������������������������������

�VHH�DSSHQGHG�WDEOH�� 3�

� &OHDUDQFH�DW�WKH�WHUPLQDOV�RI�WXEXODU�VKHDWKHG�
KHDWLQJ�HOHPHQWV�PD\�EH�UHGXFHG�WR�����PP�LI�WKH�
PLFURHQYLURQPHQW�LV�SROOXWLRQ�GHJUHH���

� 3�

� /DFTXHUHG�FRQGXFWRUV�RI�ZLQGLQJV�FRQVLGHUHG�WR�EH�
EDUH�FRQGXFWRUV�

� 3�

������� &OHDUDQFHV�RI�VXSSOHPHQWDU\�LQVXODWLRQ�QRW�OHVV�
WKDQ�WKRVH�VSHFLILHG�IRU�EDVLF�LQVXODWLRQ�LQ�WDEOH���
����������������������������������������������������������������������������������

�VHH�DSSHQGHG�WDEOH�� 3�

������� &OHDUDQFHV�RI�UHLQIRUFHG�LQVXODWLRQ�QRW�OHVV�WKDQ�
WKRVH�VSHFLILHG�IRU�EDVLF�LQVXODWLRQ�LQ�WDEOH�����
XVLQJ�WKH�QH[W�KLJKHU�VWHS�IRU�UDWHG�LPSXOVH�YROWDJH
����������������������������������������������������������������������������������

�VHH�DSSHQGHG�WDEOH�� 3�
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� )RU�GRXEOH�LQVXODWLRQ��ZLWK�QR�LQWHUPHGLDWH�
FRQGXFWLYH�SDUW�EHWZHHQ�EDVLF�DQG�VXSSOHPHQWDU\�
LQVXODWLRQ��FOHDUDQFHV�DUH�PHDVXUHG�EHWZHHQ�OLYH�
SDUWV�DQG�WKH�DFFHVVLEOH�VXUIDFH��DQG�WKH�LQVXODWLRQ�
V\VWHP�LV�WUHDWHG�DV�UHLQIRUFHG�LQVXODWLRQ�

� 3�

������� &OHDUDQFHV�IRU�IXQFWLRQDO�LQVXODWLRQ�DUH�WKH�ODUJHVW�YDOXHV�GHWHUPLQHG�IURP�� ²�

� ��WDEOH����EDVHG�RQ�WKH�UDWHG�LPSXOVH�YROWDJH���������� �VHH�DSSHQGHG�WDEOH�� 3�

� ��WDEOH�)��D�LQ�,(&����������IUHTXHQF\�QRW�
H[FHHGLQJ����N+]�

� 3�

� ��FODXVH���RI�,(&����������IUHTXHQF\�H[FHHGLQJ����
N+]�

� 1�$�

� ,I�YDOXHV�RI�WDEOH����DUH�ODUJHVW��WKH�LPSXOVH�YROWDJH�
WHVW�RI�FODXVH����PD\�EH�DSSOLHG�LQVWHDG��XQOHVV�

� 3�

� WKH�PLFURHQYLURQPHQW�LV�SROOXWLRQ�GHJUHH����RU� � 1�$�

� WKH�GLVWDQFHV�FDQ�EH�DIIHFWHG�E\�ZHDU��GLVWRUWLRQ��
PRYHPHQW�RI�WKH�SDUWV�RU�GXULQJ�DVVHPEO\�

� 3�

� +RZHYHU��FOHDUDQFHV�DUH�QRW�VSHFLILHG�LI�WKH�
DSSOLDQFH�FRPSOLHV�ZLWK�FODXVH����ZLWK�WKH�
IXQFWLRQDO�LQVXODWLRQ�VKRUW�FLUFXLWHG�

� 1�$�

� /DFTXHUHG�FRQGXFWRUV�RI�ZLQGLQJV�FRQVLGHUHG�WR�EH�
EDUH�FRQGXFWRUV�

� 3�

� +RZHYHU��FOHDUDQFHV�DW�FURVVRYHU�SRLQWV�DUH�QRW�
PHDVXUHG�

� 3�

� &OHDUDQFH�EHWZHHQ�VXUIDFHV�RI�37&�KHDWLQJ�
HOHPHQWV�PD\�EH�UHGXFHG�WR��PP�

� 1�$�

������� $SSOLDQFHV�KDYLQJ�KLJKHU�ZRUNLQJ�YROWDJHV�WKDQ�UDWHG�YROWDJH��FOHDUDQFHV�IRU�EDVLF�
LQVXODWLRQ�DUH�WKH�ODUJHVW�YDOXHV�GHWHUPLQHG�IURP��

²�

� ��WDEOH����EDVHG�RQ�WKH�UDWHG�LPSXOVH�YROWDJH���������� � 1�$�

� ��WDEOH�)��D�LQ�,(&����������IUHTXHQF\�QRW�
H[FHHGLQJ����N+]�

� 1�$�

� ��FODXVH���RI�,(&����������IUHTXHQF\�H[FHHGLQJ����
N+]�

� 1�$�

� ,I�FOHDUDQFHV�IRU�EDVLF�LQVXODWLRQ�DUH�VHOHFWHG�IURP�
7DEOH�)��D�RI�,(&���������RU�&ODXVH���RI�,(&�
���������WKH�FOHDUDQFHV�RI�VXSSOHPHQWDU\�
LQVXODWLRQ�DUH�QRW�OHVV�WKDQ�WKRVH�VSHFLILHG�IRU�EDVLF�
LQVXODWLRQ�

� 1�$�

� ,I�FOHDUDQFHV�IRU�EDVLF�LQVXODWLRQ�DUH�VHOHFWHG�IURP�
7DEOH�)��D�RI�,(&����������WKH�FOHDUDQFHV�RI�
UHLQIRUFHG�LQVXODWLRQ�GLPHQVLRQHG�DV�VSHFLILHG�LQ�
7DEOH�)��D�DUH�WR�ZLWKVWDQG������RI�WKH�ZLWKVWDQG�
YROWDJH�UHTXLUHG�IRU�EDVLF�LQVXODWLRQ�

� 1�$�
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� ,I�FOHDUDQFHV�IRU�EDVLF�LQVXODWLRQ�DUH�VHOHFWHG�IURP�
&ODXVH���RI�,(&����������WKH�FOHDUDQFHV�RI�
UHLQIRUFHG�LQVXODWLRQ�DUH�WZLFH�WKH�YDOXH�UHTXLUHG�
IRU�EDVLF�LQVXODWLRQ�

� 1�$�

� ,I�WKH�VHFRQGDU\�ZLQGLQJ�RI�D�VWHS�GRZQ�
WUDQVIRUPHU�LV�HDUWKHG��RU�LI�WKHUH�LV�DQ�HDUWKHG�
VFUHHQ�EHWZHHQ�WKH�SULPDU\�DQG�VHFRQGDU\�
ZLQGLQJV��FOHDUDQFHV�RI�EDVLF�LQVXODWLRQ�RQ�WKH�
VHFRQGDU\�VLGH�QRW�OHVV�WKDQ�WKRVH�VSHFLILHG�LQ�
WDEOH�����EXW�XVLQJ�WKH�QH[W�ORZHU�VWHS�IRU�UDWHG�
LPSXOVH�YROWDJH�

� 1�$�

� &LUFXLWV�VXSSOLHG�ZLWK�D�YROWDJH�ORZHU�WKDQ�UDWHG�
YROWDJH��FOHDUDQFHV�RI�IXQFWLRQDO�LQVXODWLRQ�DUH�
EDVHG�RQ�WKH�ZRUNLQJ�YROWDJH�XVHG�DV�WKH�UDWHG�
YROWDJH�LQ�WDEOH����

� 1�$�

����� &UHHSDJH�GLVWDQFHV�QRW�OHVV�WKDQ�WKRVH�DSSURSULDWH�
IRU�WKH�ZRUNLQJ�YROWDJH��WDNLQJ�LQWR�DFFRXQW�WKH�
PDWHULDO�JURXS�DQG�WKH�SROOXWLRQ�GHJUHH�������������������

�VHH�DSSHQGHG�WDEOH�� 3�

� 3ROOXWLRQ�GHJUHH���DSSOLHV��XQOHVV� � 1�$�

� ��SUHFDXWLRQV�WDNHQ�WR�SURWHFW�WKH�LQVXODWLRQ��
SROOXWLRQ�GHJUHH���

7XEXODU�VKHDWKHG�KHDWLQJ�
HOHPHQWV�

3�

� ��LQVXODWLRQ�VXEMHFWHG�WR�FRQGXFWLYH�SROOXWLRQ��
SROOXWLRQ�GHJUHH���

� 3�

� $�IRUFH�RI���1�LV�DSSOLHG�WR�EDUH�FRQGXFWRUV��RWKHU�
WKDQ�KHDWLQJ�HOHPHQWV�

� 3�

� $�IRUFH�RI����1�LV�DSSOLHG�WR�DFFHVVLEOH�VXUIDFHV� � 3�

� ,Q�D�GRXEOH�LQVXODWLRQ�V\VWHP��WKH�ZRUNLQJ�YROWDJH�
IRU�ERWK�WKH�EDVLF�DQG�VXSSOHPHQWDU\�LQVXODWLRQ�LV�
WDNHQ�DV�WKH�ZRUNLQJ�YROWDJH�DFURVV�WKH�FRPSOHWH�
GRXEOH�LQVXODWLRQ�V\VWHP�

� 3�

� 3ROOXWLRQ�GHJUHH����DQG�WKH�LQVXODWLRQ�ZLWK�D�&7,�QRW�
OHVV�WKDQ������ ��,(&������������

� 3�

� 8QOHVV�WKH�LQVXODWLRQ�LV�HQFORVHG�RU�ORFDWHG�VR�WKDW�
LW�LV�XQOLNHO\�WR�EH�H[SRVHG�WR�SROOXWLRQ�GXULQJ�
QRUPDO�XVH�RI�WKH�DSSOLDQFH�GXH�WR���

� 1�$�

� ��FRQGHQVDWLRQ�SURGXFHG�E\�WKH�DSSOLDQFH� � 1�$�

� ��FKHPLFDOV��VXFK�DV�GHWHUJHQW�RU�IDEULF�FRQGLWLRQHU � 1�$�

� &RPSOLDQFH�LV�FKHFNHG�E\�LQVSHFWLRQ�DQG�
PHDVXUHPHQWV�DV�VSHFLILHG�

� 3�

������� &UHHSDJH�GLVWDQFHV�RI�EDVLF�LQVXODWLRQ�QRW�OHVV�
WKDQ�VSHFLILHG�LQ�WDEOH���������������������������������������������

�VHH�DSSHQGHG�WDEOH�� 3�

� +RZHYHU��LI�WKH�ZRUNLQJ�YROWDJH�LV�SHULRGLF�DQG�KDV�
D�IUHTXHQF\�H[FHHGLQJ����N+]��WKH�FUHHSDJH�
GLVWDQFHV�DUH�DOVR�GHWHUPLQHG�IURP�WDEOH���RI�,(&�
���������WKHVH�YDOXHV�EHLQJ�XVHG�LI�H[FHHGLQJ�WKH�
YDOXHV�LQ�WDEOH���������������������������������������������������������

� 1�$�
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� ([FHSW�IRU�SROOXWLRQ�GHJUHH����FRUUHVSRQGLQJ�
FUHHSDJH�GLVWDQFH�QRW�OHVV�WKDQ�WKH�PLQLPXP�
VSHFLILHG�IRU�WKH�FOHDUDQFH�LQ�WDEOH�����LI�WKH�
FOHDUDQFH�KDV�EHHQ�FKHFNHG�DFFRUGLQJ�WR�WKH�WHVW�
RI�FODXVH������������������������������������������������������������������

� 1�$�

������� &UHHSDJH�GLVWDQFHV�RI�VXSSOHPHQWDU\�LQVXODWLRQ�DW�
OHDVW�WKRVH�VSHFLILHG�IRU�EDVLF�LQVXODWLRQ�LQ�WDEOH�����
RU�������������������������������������������������������������������������������

�VHH�DSSHQGHG�WDEOH�� 3�

� 7DEOH���RI�,(&����������DV�DSSOLFDEOH���������������������� � 1�$�

������� &UHHSDJH�GLVWDQFHV�RI�UHLQIRUFHG�LQVXODWLRQ�DW�OHDVW�
GRXEOH�WKRVH�VSHFLILHG�IRU�EDVLF�LQVXODWLRQ�LQ�WDEOH�
����RU�������������������������������������������������������������������������

�VHH�DSSHQGHG�WDEOH�� 3�

� 7DEOH���RI�,(&����������DV�DSSOLFDEOH���������������������� � 1�$�

������� &UHHSDJH�GLVWDQFHV�RI�IXQFWLRQDO�LQVXODWLRQ�QRW�OHVV�
WKDQ�VSHFLILHG�LQ�WDEOH���������������������������������������������

�VHH�DSSHQGHG�WDEOH�� 3�

� +RZHYHU��LI�WKH�ZRUNLQJ�YROWDJH�LV�SHULRGLF�DQG�KDV�
D�IUHTXHQF\�H[FHHGLQJ����N+]��WKH�FUHHSDJH�
GLVWDQFHV�DUH�DOVR�GHWHUPLQHG�IURP�WDEOH���RI�,(&�
���������WKHVH�YDOXHV�EHLQJ�XVHG�LI�H[FHHGLQJ�WKH�
YDOXHV�LQ�WDEOH���������������������������������������������������������

� 1�$�

� &UHHSDJH�GLVWDQFHV�PD\�EH�UHGXFHG�LI�WKH�
DSSOLDQFH�FRPSOLHV�ZLWK�FODXVH����ZLWK�WKH�
IXQFWLRQDO�LQVXODWLRQ�VKRUW�FLUFXLWHG�

� 1�$�

����� 6XSSOHPHQWDU\�DQG�UHLQIRUFHG�LQVXODWLRQ�KDYH�
DGHTXDWH�WKLFNQHVV��RU�D�VXIILFLHQW�QXPEHU�RI�
OD\HUV��WR�ZLWKVWDQG�WKH�HOHFWULFDO�VWUHVVHV�

� 3�

� &RPSOLDQFH�FKHFNHG�� ²�

� ��E\�PHDVXUHPHQW��LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK���������RU� � 3�

� ��E\�DQ�HOHFWULF�VWUHQJWK�WHVW�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�
��������RU�

� 1�$�

� ��IRU�LQVXODWLRQ��RWKHU�WKDQ�VLQJOH�OD\HU�LQWHUQDO�
ZLULQJ�LQVXODWLRQ��E\�DQ�DVVHVVPHQW�RI�WKH�WKHUPDO�
TXDOLW\�RI�WKH�PDWHULDO�FRPELQHG�ZLWK�DQ�HOHFWULF�
VWUHQJWK�WHVW��LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK���������DQG�

� 1�$�

� IRU�DFFHVVLEOH�SDUWV�RI�UHLQIRUFHG�LQVXODWLRQ�
FRQVLVWLQJ�RI�D�VLQJOH�OD\HU��E\�PHDVXUHPHQW�LQ�
DFFRUGDQFH�ZLWK���������RU�

� 1�$�

� ��E\�DQ�DVVHVVPHQW�RI�WKH�WKHUPDO�TXDOLW\�RI�WKH�
PDWHULDO�DFFRUGLQJ�WR��������FRPELQHG�ZLWK�DQ�
HOHFWULF�VWUHQJWK�WHVW�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�������IRU�
HDFK�VLQJOH�OD\HU�LQWHUQDO�ZLULQJ�LQVXODWLRQ�WRXFKLQJ�
HDFK�RWKHU��RU�

� 1�$�

� ��DV�VSHFLILHG�LQ�VXEFODXVH�����RI�,(&���������IRU�
LQVXODWLRQ�WKDW�LV�VXEMHFWHG�WR�DQ\�SHULRGLF�YROWDJH�
KDYLQJ�D�IUHTXHQF\�H[FHHGLQJ����N+]�

� 1�$�



� 3DJH����RI���� 5HSRUW�1R��*=(6������������$��
�

,(&�����������

&ODXVH� 5HTXLUHPHQW���7HVW� 5HVXOW���5HPDUN� 9HUGLFW
�

�
75)�1R��,(&�����B�B�.�

������� 6XSSOHPHQWDU\�LQVXODWLRQ�KDYH�D�WKLFNQHVV�RI�DW�
OHDVW���PP�

� 3�

� 5HLQIRUFHG�LQVXODWLRQ�KDYH�D�WKLFNQHVV�RI�DW�OHDVW���
PP�

� 1�$�

������� (DFK�OD\HU�RI�PDWHULDO�ZLWKVWDQG�WKH�HOHFWULF�
VWUHQJWK�WHVW�RI������IRU�VXSSOHPHQWDU\�LQVXODWLRQ��

� 1�$�

� 6XSSOHPHQWDU\�LQVXODWLRQ�FRQVLVW�RI�DW�OHDVW���
OD\HUV�

� 1�$�

� 5HLQIRUFHG�LQVXODWLRQ�FRQVLVW�RI�DW�OHDVW���OD\HUV� � 1�$�

������� 7KH�LQVXODWLRQ�LV�VXEMHFWHG�WR�WKH�GU\�KHDW�WHVW�%E�
RI�,(&������������IROORZHG�E\�

� 1�$�

� WKH�HOHFWULF�VWUHQJWK�WHVW�RI������ � 1�$�

� ,I�WKH�WHPSHUDWXUH�ULVH�GXULQJ�WKH�WHVWV�RI�FODXVH����
GRHV�QRW�H[FHHG�WKH�YDOXH�VSHFLILHG�LQ�WDEOH����WKH�
WHVW�RI�,(&�����������LV�QRW�FDUULHG�RXW�

� 1�$�

������� 7KLFNQHVV�RI�DFFHVVLEOH�SDUWV�RI�UHLQIRUFHG�
LQVXODWLRQ�FRQVLVWLQJ�RI�D�VLQJOH�OD\HU�QRW�OHVV�WKDQ�
VSHFLILHG�LQ�WDEOH�����������������������������������������������������

� 1�$�

��� 5(6,67$1&(�72�+($7�$1'�),5(�� ²�

����� ([WHUQDO�SDUWV�RI�QRQ�PHWDOOLF�PDWHULDO�� � 3�

� SDUWV�VXSSRUWLQJ�OLYH�SDUWV��DQG� � 3�

� SDUWV�RI�WKHUPRSODVWLF�PDWHULDO�SURYLGLQJ�
VXSSOHPHQWDU\�RU�UHLQIRUFHG�LQVXODWLRQ�

� 3�

� VXIILFLHQWO\�UHVLVWDQW�WR�KHDW� � 3�

� %DOO�SUHVVXUH�WHVW�DFFRUGLQJ�WR�,(&������������� � 3�

� ([WHUQDO�SDUWV�WHVWHG�DW����q&�SOXV�WKH�PD[LPXP�
WHPSHUDWXUH�ULVH�GHWHUPLQHG�GXULQJ�WKH�WHVW�RI�
FODXVH�����RU�DW����q&��ZKLFKHYHU�LV�WKH�KLJKHU��
WHPSHUDWXUH��q&��������������������������������������������������������

�VHH�DSSHQGHG�WDEOH�� 3�

� 3DUWV�VXSSRUWLQJ�OLYH�SDUWV�WHVWHG�DW���q&�SOXV�WKH�
PD[LPXP�WHPSHUDWXUH�ULVH�GHWHUPLQHG�GXULQJ�WKH�
WHVW�RI�FODXVH�����RU�DW�����q&��ZKLFKHYHU�LV�WKH�
KLJKHU��WHPSHUDWXUH��q&��������������������������������������������

�VHH�DSSHQGHG�WDEOH�� 3�

� 3DUWV�RI�WKHUPRSODVWLF�PDWHULDO�SURYLGLQJ�
VXSSOHPHQWDU\�RU�UHLQIRUFHG�LQVXODWLRQ�WHVWHG�DW����
q&�SOXV�WKH�PD[LPXP�WHPSHUDWXUH�ULVH�GHWHUPLQHG�
GXULQJ�FODXVH�����LI�KLJKHU��WHPSHUDWXUH��q&�������������

� 1�$�

����� 3DUWV�RI�QRQ�PHWDOOLF�PDWHULDO�UHVLVWDQW�WR�LJQLWLRQ�
DQG�VSUHDG�RI�ILUH�

�� 3�

� 7KLV�UHTXLUHPHQW�GRHV�QRW�DSSO\�WR�� ²�
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� SDUWV�KDYLQJ�D�PDVV�QRW�H[FHHGLQJ�����J��SURYLGHG�
WKH�FXPXODWLYH�HIIHFW�LV�XQOLNHO\�WR�SURSDJDWH�IODPHV�
WKDW�RULJLQDWH�LQVLGH�WKH�DSSOLDQFH�E\�SURSDJDWLQJ�
IODPHV�IURP�RQH�SDUW�WR�DQRWKHU��RU�

� 1�$�

� GHFRUDWLYH�WULPV��NQREV�DQG�RWKHU�SDUWV�XQOLNHO\�WR�
EH�LJQLWHG�RU�WR�SURSDJDWH�IODPHV�WKDW�RULJLQDWH�
LQVLGH�WKH�DSSOLDQFH��

� 1�$�

� &RPSOLDQFH�FKHFNHG�E\�WKH�WHVW�RI���������DQG�LQ�
DGGLWLRQ��

� 3�

� ��IRU�DWWHQGHG�DSSOLDQFHV���������DSSOLHV� � 1�$�

� ��IRU�XQDWWHQGHG�DSSOLDQFHV���������DSSOLHV� � 3�

� )RU�DSSOLDQFHV�IRU�UHPRWH�RSHUDWLRQ���������DSSOLHV � 1�$�

� )RU�EDVH�PDWHULDO�RI�SULQWHG�FLUFXLW�ERDUGV���������
DSSOLHV�

� 3�

� )RU�DSSOLDQFHV�LQFRUSRUDWLQJ�D�SURJUDPPHU�RU�D�
WLPHU���������LV�DSSOLFDEOH�� �,(&�����������

� 3�

� )RU�RWKHU�DSSOLDQFHV���������LV�DSSOLFDEOH��
� �,(&�����������

� 1�$�

������� 3DUWV�RI�QRQ�PHWDOOLF�PDWHULDO�VXEMHFWHG�WR�WKH�
JORZ�ZLUH�WHVW�RI�,(&������������DW�����q&�

� 3�

� +RZHYHU��WHVW�QRW�FDUULHG�RXW�LI�WKH�PDWHULDO�LV�
FODVVLILHG�DV�KDYLQJ�D�JORZ�ZLUH�IODPPDELOLW\�LQGH[�
DFFRUGLQJ�WR�,(&������������RI�DW�OHDVW�����q&��RU�

� 1�$�

� WKH�PDWHULDO�LV�FODVVLILHG�DW�OHDVW�+%���DFFRUGLQJ�WR�
,(&�������������

� 1�$�

� 3DUWV�IRU�ZKLFK�WKH�JORZ�ZLUH�WHVW�FDQQRW�EH�FDUULHG�
RXW�QHHG�WR�PHHW�WKH�UHTXLUHPHQWV�LQ�,62������IRU�
PDWHULDO�FODVVLILHG�+%)�

� 1�$�

������� $SSOLDQFHV�RSHUDWHG�ZKLOH�DWWHQGHG��SDUWV�RI�QRQ�
PHWDOOLF�PDWHULDO�VXSSRUWLQJ�FXUUHQW�FDUU\LQJ�
FRQQHFWLRQV��DQG�

� 1�$�

� SDUWV�RI�QRQ�PHWDOOLF�PDWHULDO�ZLWKLQ�D�GLVWDQFH�RI�
�PP�RI�VXFK�FRQQHFWLRQV��

� 1�$�

� VXEMHFWHG�WR�WKH�JORZ�ZLUH�WHVW�RI�,(&������������ � 1�$�

� 7KH�WHVW�VHYHULW\�LV�� ²�

� ������q&��IRU�FRQQHFWLRQV�FDUU\LQJ�D�FXUUHQW�
H[FHHGLQJ�����$�GXULQJ�QRUPDO�RSHUDWLRQ�

� 1�$�

� ������q&��IRU�RWKHU�FRQQHFWLRQV� � 1�$�

� *ORZ�ZLUH�DSSOLHG�WR�DQ�LQWHUSRVHG�VKLHOGLQJ�
PDWHULDO��LI�UHOHYDQW�

� 1�$�

� 7KH�JORZ�ZLUH�WHVW�LV�QRW�FDUULHG�RXW�RQ�SDUWV�RI�PDWHULDO�FODVVLILHG�DV�KDYLQJ�D�JORZ�
ZLUH�IODPPDELOLW\�LQGH[�DFFRUGLQJ�WR�,(&������������RI�DW�OHDVW��

²�
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� ������q&��IRU�FRQQHFWLRQV�FDUU\LQJ�D�FXUUHQW�
H[FHHGLQJ�����$�GXULQJ�QRUPDO�RSHUDWLRQ�

� 1�$�

� ������q&��IRU�RWKHU�FRQQHFWLRQV� � 1�$�

� 7KH�JORZ�ZLUH�WHVW�LV�DOVR�QRW�FDUULHG�RXW�RQ�VPDOO�SDUWV��7KHVH�SDUWV�DUH�WR�� ²�

� ��FRPSULVH�PDWHULDO�KDYLQJ�D�JORZ�ZLUH�IODPPDELOLW\�
LQGH[�RI�DW�OHDVW�����q&��RU�����q&�DV�DSSURSULDWH��
RU�

� 1�$�

� ��FRPSO\�ZLWK�WKH�QHHGOH�IODPH�WHVW�RI�$QQH[�(��RU� � 1�$�

� ��FRPSULVH�PDWHULDO�FODVVLILHG�DV�9���RU�9���
DFFRUGLQJ�WR�,(&����������������������������������������������

� 1�$�

� *ORZ�ZLUH�WHVW�QRW�DSSOLFDEOH�WR�FRQGLWLRQV�DV�
VSHFLILHG��������������������������������������������������������������������

� 1�$�

������� $SSOLDQFHV�RSHUDWHG�ZKLOH�XQDWWHQGHG��WHVWHG�DV�
VSHFLILHG�LQ����������DQG����������

� 3�

� 7KH�WHVWV�DUH�QRW�DSSOLFDEOH�WR�FRQGLWLRQV�DV�
VSHFLILHG��������������������������������������������������������������������

� 1�$�

��������� 3DUWV�RI�QRQ�PHWDOOLF�PDWHULDO�VXSSRUWLQJ�
FRQQHFWLRQV�FDUU\LQJ�D�FXUUHQW�H[FHHGLQJ�����$�
GXULQJ�QRUPDO�RSHUDWLRQ��DQG�

� 3�

� SDUWV�RI�QRQ�PHWDOOLF�PDWHULDO��RWKHU�WKDQ�VPDOO�
SDUWV��ZLWKLQ�D�GLVWDQFH�RI���PP��

� 3�

� VXEMHFWHG�WR�WKH�JORZ�ZLUH�WHVW�RI�,(&������������
ZLWK�D�WHVW�VHYHULW\�RI������&��

� 3�

� *ORZ�ZLUH�DSSOLHG�WR�DQ�LQWHUSRVHG�VKLHOGLQJ�
PDWHULDO��LI�UHOHYDQW�

� 3�

� 7KH�JORZ�ZLUH�WHVW�LV�QRW�FDUULHG�RXW�RQ�SDUWV�RI�
PDWHULDO�FODVVLILHG�DV�KDYLQJ�D�JORZ�ZLUH�
IODPPDELOLW\�LQGH[�DFFRUGLQJ�WR�,(&������������RI�
DW�OHDVW������&�

� 1�$�

��������� 3DUWV�RI�QRQ�PHWDOOLF�PDWHULDO�VXSSRUWLQJ�
FRQQHFWLRQV��DQG�

� 3�

� SDUWV�RI�QRQ�PHWDOOLF�PDWHULDO�ZLWKLQ�D�GLVWDQFH�RI�
�PP��

� 3�

� VXEMHFWHG�WR�JORZ�ZLUH�WHVW�RI�,(&������������ � 3�

� 7KH�WHVW�VHYHULW\�LV�� ²�

� ������q&��IRU�FRQQHFWLRQV�FDUU\LQJ�D�FXUUHQW�
H[FHHGLQJ�����$�GXULQJ�QRUPDO�RSHUDWLRQ�

� 3�

� ������q&��IRU�RWKHU�FRQQHFWLRQV� � 3�

� *ORZ�ZLUH�DSSOLHG�WR�DQ�LQWHUSRVHG�VKLHOGLQJ�
PDWHULDO��LI�UHOHYDQW�

� 1�$�

� +RZHYHU��WKH�JORZ�ZLUH�WHVW�RI�����q&�RU�����q&�DV�DSSURSULDWH��LV�QRW�FDUULHG�RXW�
RQ�SDUWV�RI�PDWHULDO�IXOILOOLQJ�ERWK�RU�HLWKHU�RI�WKH�IROORZLQJ�FODVVLILFDWLRQV��

²�
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� ��D�JORZ�ZLUH�LJQLWLRQ�WHPSHUDWXUH�DFFRUGLQJ�WR�,(&�
�����������RI�DW�OHDVW��

� 1�$�

� x� ����q&��IRU�FRQQHFWLRQV�FDUU\LQJ�D�FXUUHQW�
H[FHHGLQJ�����$�GXULQJ�QRUPDO�RSHUDWLRQ�

� 1�$�

� x� ����q&��IRU�RWKHU�FRQQHFWLRQV� � 1�$�

� ��D�JORZ�ZLUH�IODPPDELOLW\�LQGH[�DFFRUGLQJ�WR�,(&�
�����������RI�DW�OHDVW��

� 1�$�

� ������q&��IRU�FRQQHFWLRQV�FDUU\LQJ�D�FXUUHQW�
H[FHHGLQJ�����$�GXULQJ�QRUPDO�RSHUDWLRQ�

� 1�$�

� ������q&��IRU�RWKHU�FRQQHFWLRQV� � 1�$�

� 7KH�JORZ�ZLUH�WHVW�LV�DOVR�QRW�FDUULHG�RXW�RQ�VPDOO�SDUWV��7KHVH�SDUWV�DUH�WR�� ²�

� ��FRPSULVH�PDWHULDO�KDYLQJ�D�JORZ�ZLUH�LJQLWLRQ�
WHPSHUDWXUH�RI�DW�OHDVW�����q&�RU�����q&�DV�
DSSURSULDWH��RU�

� 1�$�

� ��FRPSULVH�PDWHULDO�KDYLQJ�D�JORZ�ZLUH�IODPPDELOLW\�
LQGH[�RI�DW�OHDVW�����q&�RU�����q&�DV�DSSURSULDWH��
RU�

� 1�$�

� ��FRPSO\�ZLWK�WKH�QHHGOH�IODPH�WHVW�RI�$QQH[�(��RU� � 1�$�

� ��FRPSULVH�PDWHULDO�FODVVLILHG�DV�9���RU�9���
DFFRUGLQJ�WR�,(&�������������

� 1�$�

� 7KH�FRQVHTXHQWLDO�QHHGOH�IODPH�WHVW�RI�$QQH[�(�DSSOLHG�WR�QRQ�PHWDOOLF�SDUWV�WKDW�
HQFURDFK�ZLWKLQ�WKH�YHUWLFDO�F\OLQGHU�SODFHG�DERYH�WKH�FHQWUH�RI�WKH�FRQQHFWLRQ�]RQH�
DQG�RQ�WRS�RI�WKH�QRQ�PHWDOOLF�SDUWV�VXSSRUWLQJ�FXUUHQW�FDUU\LQJ�FRQQHFWLRQV��DQG�
SDUWV�RI�QRQ�PHWDOOLF�PDWHULDO�ZLWKLQ�D�GLVWDQFH�RI���PP�RI�VXFK�FRQQHFWLRQV�LI�WKHVH�
SDUWV�DUH�WKRVH��

²�

� ��SDUWV�WKDW�ZLWKVWRRG�WKH�JORZ�ZLUH�WHVW�RI�,(&�
�����������RI�����q&�RU�����q&�DV�DSSURSULDWH��EXW�
SURGXFH�D�IODPH�WKDW�SHUVLVW�ORQJHU�WKDQ���V��RU�

� 1�$�

� ��SDUWV�WKDW�FRPSULVHG�PDWHULDO�KDYLQJ�D�JORZ�ZLUH�
IODPPDELOLW\�LQGH[�RI�DW�OHDVW�����q&�RU�����q&�DV�
DSSURSULDWH��RU�

� 1�$�

� ��VPDOO�SDUWV��WKDW�FRPSULVHG�PDWHULDO�KDYLQJ�D�
JORZ�ZLUH�IODPPDELOLW\�LQGH[�RI�DW�OHDVW�����q&�RU�
����q&�DV�DSSURSULDWH��RU�

� 1�$�

� ��VPDOO�SDUWV�IRU�ZKLFK�WKH�QHHGOH�IODPH�WHVW�RI�
$QQH[�(�ZDV�DSSOLHG��RU�

� 1�$�

� ��VPDOO�SDUWV�IRU�ZKLFK�D�PDWHULDO�FODVVLILFDWLRQ�RI�9�
��RU�9���ZDV�DSSOLHG�

� 1�$�

� +RZHYHU��WKH�FRQVHTXHQWLDO�QHHGOH�IODPH�WHVW��LV�QRW�FDUULHG�RXW�RQ�QRQ�PHWDOOLF�
SDUWV��LQFOXGLQJ�VPDOO�SDUWV��ZLWKLQ�WKH�F\OLQGHU�WKDW�DUH��

²�

� ��SDUWV�KDYLQJ�D�JORZ�ZLUH�LJQLWLRQ�WHPSHUDWXUH�RI�DW�
OHDVW�����q&�RU�����q&�DV�DSSURSULDWH��RU�

� 1�$�
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� ��SDUWV�FRPSULVLQJ�PDWHULDO�FODVVLILHG�DV�9���RU�9���
DFFRUGLQJ�WR�,(&��������������RU�

� 1�$�

� ��SDUWV�VKLHOGHG�E\�D�IODPH�EDUULHU�WKDW�PHHWV�WKH�
QHHGOH�IODPH�WHVW�RI�$QQH[�(�RU�WKDW�FRPSULVHV�
PDWHULDO�FODVVLILHG�DV�9���RU�9���DFFRUGLQJ�WR�,(&�
������������

� 1�$�

������� %DVH�PDWHULDO�RI�SULQWHG�FLUFXLW�ERDUGV�VXEMHFWHG�WR�
WKH�QHHGOH�IODPH�WHVW�RI�$QQH[�(�

� 3�

� 7HVW�QRW�DSSOLFDEOH�WR�FRQGLWLRQV�DV�VSHFLILHG���������� � 1�$�

(� $11(;�(��1250$7,9(��
1(('/(�)/$0(�7(67��

²�

� 1HHGOH�IODPH�WHVW�FDUULHG�RXW�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�,(&�������������ZLWK�WKH�IROORZLQJ�
PRGLILFDWLRQV����

²�

�� 6HYHULWLHV� ²�

� 7KH�GXUDWLRQ�RI�DSSOLFDWLRQ�RI�WKH�WHVW�IODPH�LV��
���V������V��

� 3�

�� 7HVW�SURFHGXUH� ²�

���� 7KH�VSHFLPHQ�VR�DUUDQJHG�WKDW�WKH�IODPH�FDQ�EH�
DSSOLHG�WR�D�YHUWLFDO�RU�KRUL]RQWDO�HGJH�DV�VKRZQ�LQ�
WKH�H[DPSOHV�RI�)LJXUH���

� 3�

���� 7KH�ILUVW�SDUDJUDSK�GRHV�QRW�DSSO\� � 3�

� ,I�SRVVLEOH��WKH�IODPH�LV�DSSOLHG�DW�OHDVW����PP�IURP�
D�FRUQHU�

� 3�

���� 7KH�WHVW�LV�FDUULHG�RXW�RQ�RQH�VSHFLPHQ� � 3�

� ,I�WKH�VSHFLPHQ�GRHV�QRW�ZLWKVWDQG�WKH�WHVW��WKH�WHVW�
PD\�EH�UHSHDWHG�RQ�WZR�DGGLWLRQDO�VSHFLPHQV��ERWK�
ZLWKVWDQGLQJ�WKH�WHVW�

� 1�$�

��� (YDOXDWLRQ�RI�WHVW�UHVXOWV� ²�

� 7KH�GXUDWLRQ�RI�EXUQLQJ�QRW�H[FHHGLQJ����V� � 1�$�

� +RZHYHU��IRU�SULQWHG�FLUFXLW�ERDUGV��WKH�GXUDWLRQ�RI�
EXUQLQJ�QRW�H[FHHGLQJ����V�

� 3�

�
�
�
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�

����� 7$%/(��3RZHU�LQSXW�GHYLDWLRQ�� 3�

,QSXW�GHYLDWLRQ�RI�DW�� 3�UDWHG��:�� 3�PHDVXUHG��:� G3�
�:�����

5HTXLUHG�G3�
�:����� 5HPDUN�

����9�����+]� ����� ������� �������� ���������� ;4*���7���(
������ORDG��

����9�����+]� ����� ������� �������� ���������� ;4*���7���(
�����ORDG��

����9�����+]� ����� ������� �������� ���������� ;4*���7���(
������ORDG��

����9�����+]� ����� ������� �������� ���������� ;4*���7���(
�����ORDG��

�
����� 7$%/(��+HDWLQJ�WHVW��WKHUPRFRXSOH�PHDVXUHPHQWV�� 3�

� 7HVW�YROWDJH��9�������������������������������������������������������� ������9� ��

� $PELHQW��q&������������������������������������������������������������� ������������ ��

7KHUPRFRXSOH�ORFDWLRQV� 0D[��WHPSHUDWXUH�ULVH�PHDVXUHG��
G7��.��

0D[�WHPSHUDWXUH�ULVH�OLPLW�
G7��.��

3RZHU�FRUG� ����� ���

3RZHU�FRUG�VKHDWK� ����� ���

,QWHUQDO�ZLUH� ����� ���

7RS�SODVWLF�HQFORVXUH� ����� )RU�FODXVH������

.QRE� ���� ���

%XWWRQ� ���� ���

$FFHVVLEOH�IURQW�PHWDO�VXUIDFH� ����� ���

$FFHVVLEOH�IURQW�SODVWLF�VXUIDFH�� ����� ���

$SSOLDQFH�SODVWLF�RWKHU�VXUIDFHV� ����� ���

$SSOLDQFH�PHWDO�RWKHU�VXUIDFHV� ����� ���

)LOWHU� ����� 7����� ���

$PELHQW�RI�LQWHUORFN�VZLWFK� ����� 7����� ���

:DWHU�LQOHW�YDOYH� ����� 7����� ���

:DWHU�OHYHO�VZLWFK� ����� 7����� ���

:DVKLQJ�PRWRU�ZLQGLQJ� ����� ����

'UDLQ�SXPS�ZLQGLQJ� ����� ����

+HDWHU�VXUIDFH� ����� 5HI��

&RQQHFWRU�IRU�KHDWHU� ����� )RU�FODXVH������

,QWHUQDO�ZLUH�IRU�KHDWHU� ����� 7������ ���

3&%� ����� ����
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9DULVWRU�� ����� 7����� ���

;��FDSDFLWRU� ����� 7����� ���

5HOD\�IRU�KHDWHU�� ����� 7����� ���

5HOD\�IRU�ZDVKLQJ�PRWRU� ����� 7����� ���

&RQQHFWRU�RQ�3&%��EODFN�� ����� )RU�FODXVH������

&RQQHFWRU�RQ�3&%��ZKLWH�� ����� )RU�FODXVH������

6XSSRUW�IRU�PDLQ�ERDUG� ����� )RU�FODXVH������

'LVSOD\�3&%� ����� ����

&RQQHFWRU�RQ�ZDWHU�OHYHO�VZLWFK�� ����� )RU�FODXVH������

7HVW�ZDOO� ����� ���

7HVW�IORRU� ����� ���

6XSSOHPHQWDU\�LQIRUPDWLRQ���
;4*���7���(�DVVHPEO\�ZLWK�QHZ�PDLQ�ERDUG�

�
����� 7$%/(��+HDWLQJ�WHVW��UHVLVWDQFH�PHWKRG�� 3�

� 7HVW�YROWDJH��9��������������������������������������������������������� ������9� ��

� $PELHQW��W���q&�������������������������������������������������������� ����� ��

� $PELHQW��W���q&�������������������������������������������������������� ����� ��

7HPSHUDWXUH�ULVH�RI�ZLQGLQJ� 5���ȍ�� 5���ȍ�� G7��.�� 0D[��G7��.�� ,QVXODWLRQ�
FODVV�

:DVKLQJ�PRWRU�ZLQGLQJ� ������� ������� ������ ���� ����

'UDLQ�SXPS�ZLQGLQJ� ������� ������� ������ ���� ����

:DWHU�YDOYH�ZLQGLQJ� ������� ������� ������ ��� ����

6XSSOHPHQWDU\�LQIRUPDWLRQ���
;4*���7���(�DVVHPEO\�ZLWK�QHZ�PDLQ�ERDUG�

�
����� 7$%/(��/HDNDJH�FXUUHQW�� 3�

� +HDWLQJ�DSSOLDQFHV�������[�UDWHG�LQSXW��:����������� �� ��

� 0RWRU�RSHUDWHG�DQG�FRPELQHG�DSSOLDQFHV���
�����[�UDWHG�YROWDJH��9�����������������������������������������

������9� ��

/HDNDJH�FXUUHQW�EHWZHHQ� ,��P$�� 0D[��DOORZHG�,��P$�

%HWZHHQ�OLYH�SDUW�DQG�DFFHVVLEOH�SDUW�� ������SHDN� �����SHDN�

%HWZHHQ�OLYH�SDUW�DQG�HDUWKHG�PHWDO�� ������ ����

6XSSOHPHQWDU\�LQIRUPDWLRQ���
�
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�
����� 7$%/(��(OHFWULF�VWUHQJWK�� 3�

7HVW�YROWDJH�DSSOLHG�EHWZHHQ�� 9ROWDJH��9�� %UHDNGRZQ�
�<HV�1R��

%HWZHHQ�OLYH�SDUW�DQG�DFFHVVLEOH�SDUW�� ����� 1R�

%HWZHHQ�OLYH�SDUW�DQG�HDUWKHG�PHWDO�� ����� 1R�

6XSSOHPHQWDU\�LQIRUPDWLRQ���
�

����� 7$%/(��/HDNDJH�FXUUHQW�� 3�

� 6LQJOH�SKDVH�DSSOLDQFHV�������[�UDWHG�YROWDJH��9�
������������������������������������������������������������������������������

������9� ��

� 7KUHH�SKDVH�DSSOLDQFHV������[�UDWHG�YROWDJH�
GLYLGHG�E\�����9����������������������������������������������������

�� ��

/HDNDJH�FXUUHQW�EHWZHHQ� ,��P$�� 0D[��DOORZHG�,��P$�

%HWZHHQ�OLYH�SDUW�DQG�DFFHVVLEOH�SDUW�� ������ �����

%HWZHHQ�OLYH�SDUW�DQG�HDUWKHG�PHWDO�� ������ ����

6XSSOHPHQWDU\�LQIRUPDWLRQ���
�
�
����� 7$%/(��(OHFWULF�VWUHQJWK�� 3�

7HVW�YROWDJH�DSSOLHG�EHWZHHQ�� 9ROWDJH��9�� %UHDNGRZQ�
�<HV�1R��

%HWZHHQ�OLYH�SDUW�DQG�DFFHVVLEOH�SDUW�� ����� 1R�

%HWZHHQ�OLYH�SDUW�DQG�HDUWKHG�PHWDO�� ����� 1R�

6XSSOHPHQWDU\�LQIRUPDWLRQ���
�
�

��� $EQRUPDO�RSHUDWLRQ�FRQGLWLRQV� 3�

2SHUDWLRQDO�FKDUDFWHULVWLFV� <(6�12� 2SHUDWLRQDO�FRQGLWLRQV�

$UH�WKHUH�HOHFWURQLF�FLUFXLWV�WR�
FRQWURO�WKH�DSSOLDQFH�RSHUDWLRQ"�

<(6� 1RUPDO�RSHUDWLRQ�FRPSOLHG�ZLWK�������

$UH�WKHUH�³RII´�RU�³VWDQG�E\´�
SRVLWLRQ"�

<(6� 1RUPDO�RSHUDWLRQ�FRPSOLHG�ZLWK�������

7KH�XQLQWHQGHG�RSHUDWLRQ�RI�WKH�
DSSOLDQFH�UHVXOWV�LQ�GDQJHURXV�
PDOIXQFWLRQ"�

12� ��

6XE�
FODXVH�

2SHUDWLQJ�
FRQGLWLRQV�
GHVFULSWLRQ�

7HVW�UHVXOWV�
GHVFULSWLRQ

3(&�GHVFULSWLRQ� (03�
�������

6RIWZDUH�
W\SH�

UHTXLUHG�

��������
3(&�

)LQDO�
UHVXOW

����� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$�

����� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$�
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����� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$�

����� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$�

����� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$�

����� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$�

����� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$�

����� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$�

����� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$�

������ 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$�

�������� ���� ���� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 3�

���������� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$�

������� ���� ���� 1�$� 1�$� 1�$� 1�$� 3�

6XSSOHPHQWDU\�LQIRUPDWLRQ���
����6LPXODWHG�HYHU\�RQH�IDXOW�DW�D�WLPH�DQG�XQWLO�VWHDG\�FRQGLWLRQ�RU�HQGHG�LI�D�LQWHUUXSWLRQ�RFFXU��
����2SHUDWHG�ZLWK�IDXOW�FRQGLWLRQ�RU�XQH[SHFWHG��
����1R�KD]DUG�REVHUYHG��PHDVXUHG�WHPSHUDWXUH�EHORZ�OLPLW��

�
�
����� 7$%/(��&RPSRQHQWV�LQIRUPDWLRQ� 3�

2EMHFW���SDUW�1R�� 0DQXIDFWXUHU��
WUDGHPDUN�

7\SH���PRGHO� 7HFKQLFDO�GDWD� 6WDQGDUG� 0DUN�V��RI�
FRQIRUPLW\��

3OXJ�� *RRG�&OHDU�*URXS�
/LPLWHG� $3����� ����9�����$�

',1�9'(��������
���9'(��������
������������
,(&����������
�������$��������
��$��������

9'(�
���������

3OXJ�
�DOWHUQDWLYH��

*XDQJGRQJ�
*DODQ]�(QWHUSULVHV�
&R���/WG��

*$/���9� ����9�����$�

,(&����������
�������$��������
��$��������
1(1�������
�����$��������

.(0$�
����������

3OXJ�
�DOWHUQDWLYH��

)ULHQGVKLS�
(QWHUSULVH�
,QWHUQDWLRQDO�&R���
/WG��

)(���3� ����9�����$�

',1�9'(��������
���9'(��������
������������
,(&����������
�������$��������
��$��������

9'(�
���������

3OXJ�IRU�
$UJHQWLQD�
�DOWHUQDWLYH��

)ULHQGVKLS�
(QWHUSULVH�
,QWHUQDWLRQDO�&R���
/WG��

)(����3� ����9�����$�

,5$0������������
(G�����
,5$0�10�������
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4) SXrroXnding parWs sXbjecWed Wo Whe needle-flam
e WesW of anne[ E 

5) Base m
aWerial classified as V-0 or if releYanW VTM

-0 
6) The G
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IT pre-selecWion opWion, Whe 850 �C
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W

FI pre-selecWion opWion, and Whe 850 �C
 G

W
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